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kβΝξλκθδεάΝπiλέκhκΝβί1ί-2012 

1.1.ΣαΝΰiΰκθσkαΝπκυΝκhάΰβjαθΝjkβΝjτθαοβΝkβμΝ ΝhαθiδαεάμΝjτηίαjβμΝ
kκυΝβί1ί 

    ΜikΪΝ kβθΝ iεζκΰδεάΝ αθαηΫkλβjβΝ kκυΝ ΟεkπίλέκυΝ kκυΝ βίίλΝ ,Ν βΝ θΫαΝ ευίΫλθβjβΝ
πλκξυλβjiΝ jiΝ αθαγiυλβjβΝ kπθΝ hβηκjδκθκηδευθΝ jkκδξiέπθΝ kκυΝ ελαkδεκτΝ
iζζiέηηαkκμ kκΝ κπκέκΝ iπαθαπλκjhδσλδjiΝ jkκΝ 1β,ιΝ ΣΝ kκυΝ ]εαγΪλδjkκυΝ 《ΰξυλδκυΝ
ΠλκρσθkκμΝ(Ν]《ΠΝ)ΝΫθαθkδΝkκυΝiπέjβηκυΝθΣΝiπέΝkκυΝ]《ΠΝπκυΝiέξiΝπλκjhδκλδjkiέΝαπσΝ
kβθΝπλκβΰκτηiθβΝευίΫλθβjβΝέ╉θαΝηάθαΝηikΪΝ,ΝjkδμΝβΝ〉iεiηίλέκυΝkκυΝβίίλΝιiεέθβjiΝ
ηiΝkβθΝαπσφαjβΝΝkκυΝυηίκυζέκυΝΤπκυλΰυθΝΟδεκθκηδευθΝkβμΝ《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝ
(《cofin) ηδαΝ jυθiξάμΝ iπδkάλβjβΝ kβμΝ iζζβθδεάμΝ κδεκθκηέαμΝ πκυΝ κφiδζσkαθΝ jkβθΝ
αhυθαηέαΝ kβμΝ ξυλαμΝ ηαμΝ θαΝ ζΪίiδΝ kαΝ απαλαέkβkαΝ ΰδαΝ kβΝ ηiέπjβΝ kκυΝ υπiλίκζδεκτΝ
iζζiέηηαkκμ ηΫkλαΝ έ]ιέαiδΝ θαΝjβηiδπγiέ,ΝκkδΝάhβΝαπκΝkδμΝβιΝ]πλδζέκυΝ kκυΝβίίλΝiέξiΝ
εδθβγiέΝεαkΪΝkβμΝ《ζζΪhαμΝΝβΝhδαhδεαjέαΝυπiλίκζδεκτΝiζζiέηηαkκμ  ηiΝΝαπσφαjβΝkκυΝΝ
《υλππαρεκτΝ υηίκυζέκυΝ (Ν βίίλήζ1ηή《ΚΝ )Ν έ1ΧμΝ απκkΫζijηαΝ kβμΝ iπδελαkκτjαμΝ
εαkΪjkαjβμΝΫζαίαθΝξυλαΝjυθiξiέμΝυπκίαγηέjiδμΝkβμΝπδjkκζβπkδεάμΝ δεαθσkβkαμΝkβμΝ
iζζβθδεάμΝκδεκθκηέαμΝΝαπσΝhδiγθiέμΝκέεκυμΝαιδκζσΰβjβμΝσππμΝβΝMoody's , βΝFitch εαδΝ
βΝΝStandard and Poor's ηiΝkδμΝiπαεσζκυγiμΝφάηiμΝΰδαΝπδγαθάΝπkυξiυjβΝkβμΝ《ζζΪhαμΝ
θαΝκλΰδΪακυθΝέ 
       kδμΝ αλξΫμΝ kκυΝ βί1ίΝ άkαθΝ iηφαθΫμΝ πζΫκθΝ κkδΝ kκΝ iζζβθδεσΝ ελΪkκμΝ γαΝ iλξσkαθΝ
ΪηijαΝαθkδηΫkππκΝηiΝΝkκΝπλσίζβηαΝkβμΝiιαjφΪζδjβμΝhαθiδκhσkβjβμΝαπσΝkδμΝhδiγθiέμΝ
αΰκλΫμΝ iιαδkέαμΝ kπθΝ υοβζυθΝ iζζiδηηΪkπθ εαδΝ ξλiυθΝ πκυΝ αθkδηikυπδαiέ ΧjkσjκΝ βΝ
iζζβθδεάΝευίΫλθβjβΝυπκkέηβjiΝ kβΝελέjβΝhαθiδjηκτΝπκυΝjkαhδαεΪΝhβηδκυλΰiέkκΝεαδΝ
hiθΝ iιΪθkζβjiΝ σζαΝ kαΝ πλκjφiλσηiθαΝ απσΝ kδμΝ αΰκλΫμΝ πκjΪΝ έΝ ΣκΝ ΦiίλκυΪλδκΝ kκυΝ
βί1ίΝkκΝυηίκτζδκΝγΫζκθkαμ θαΝhυjiδΝπκζδkδεάΝjkάλδιβΝjkβΝξυλαΝηαμΝiπΫίαζiΝkβθΝ
kλδπζάΝ iπδkάλβjάΝ kβμΝ απσΝ kβθΝ 《υλππαρεάΝ 《πδkλκπάΝ ,Ν kβθΝ 《υλππαρεάΝ ΚiθkλδεάΝ
ΣλΪπiααΝ (《ΚΣ)Ν εαδΝ kκΝ 〉δiγθΫμΝ ΝκηδjηαkδεσΝ ΣαηiέκΝ (〉ΝΣ)Ν ,Ν iθυΝ kκΝ Ecofin ηiΝ θΫαΝ
απσφαjάΝ kκυΝ ΫγijiΝ εαδΝ kυπδεΪΝ kβθΝ《ζζΪhαΝjiΝjkiθάΝ iπδkάλβjβΝίΪjiδΝ kκυΝΪλγλκυΝ
1βθ§λ(hδαhδεαjέαΝ υπiλίκζδεκτΝ iζζiέηηαkκμ)Ν kβμΝ Ν υθγάεβμΝ ΰδαΝ kβΝ ΛiδkκυλΰέαΝ kβμΝ
《υλππαρεάμ ╉θπjβμΝ(Λ《《)ΝεαδΝkκΝiζζβθδεσΝελΪkκμΝεζάγβεiΝθαΝζΪίiδΝηΫkλαΝυjkiΝ
ηΫξλδΝkδμΝ1ηΝΜα[κυ kκυΝβί1ίΝθαΝΫξiδΝπiλδκλέjiδΝkκΝΫζζiδηηα kκυέ ΓδαΝkβθΝiιυπβλΫkβjβΝ
kκυΝjkσξκυΝαυkκτΝοβφέjkβεiΝαπσΝkβΝ〈κυζάΝkπθΝ《ζζάθπθΝjkδμΝ1ηΝΜαλkέκυΝkκυΝβί1ίΝ
κΝ θσηκμΝ γκγγήβί1ίΝ “ΠλκjkαjέαΝ kβμΝ 《γθδεάμΝ ΟδεκθκηέαμΝ -《πiέΰκθkαΝ ηΫkλαΝ ΰδαΝ kβθΝ
αθkδηikυπδjβΝkβμ hβηκjδκθκηδεάμΝελέjβμ”έ ΟΝiθΝζσΰπΝθσηκμΝκhάΰβjiΝjiΝηiέπjβΝkπθΝ
απκhκξυθΝεαδΝ iπδhκηΪkπθΝ kπθΝhβηκjέπθΝυπαζζάζπθΝκδΝκπκέiμΝ iέξαθΝ ΝαθαhλκηδεάΝ
δjξτΝαπσΝί1έί1έβί1ίέ 
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[8] 

 

       ΚαγυμΝ kκΝ θσηδjηαΝ kκυΝ iυλυΝ εδθhτθiυiΝ πζΫκθΝ θαΝ εζκθδjkiέΝ αθiπαθσλγπkαΝ βΝ
ελέjβΝkκυΝξλΫκυμΝαφκλκτjiΝκζσεζβλβΝkβθΝiυλπαυθβΝεαδΝhiθΝάkαθΝσππμΝiέθαδΝζκΰδεσΝ
ησθκΝ iζζβθδεάΝ υπσγijβΝ έΝ ╉kjδΝ υπσΝ kβθΝ πέijβΝ kπθΝ αΰκλυθΝ εαδΝ ηiΝ jkσξκΝ kβθΝ
κδεκθκηδεάΝεαδΝhβηκjδκθκηδεάΝjkαγiλσkβkαΝkβμΝiυλπαυθβμΝ,ΝκδΝαλξβΰκέΝkπθΝελαkυθΝ
kπθΝ ευίiλθάjiπθΝ kβμΝ αυθβμΝ kκυΝ iυλυΝ απκφΪjδjαθΝ jkδμΝ βηΝ ΜαλkέκυΝ kκυΝ βί1ίΝ kβΝ
hβηδκυλΰέαΝ ΜβξαθδjηκτΝ 〉βηκjδκθκηδεάμΝ kαγiλσkβkαμΝ έΟΝ jυΰεiελδηΫθκμΝ
ηβξαθδjησμΝπjkσjκΝhiθΝαπκkiζκτjiΝkβθΝ“iυλππαρεά ζτjβ”ΝπκυΝαθααβkκτjiΝkσjκΝβΝ
《ζζΪhαΝ σjκΝ εαδΝ κδΝ ΪζζiμΝ ξυλiμΝ kκυΝ iυλππαρεκτΝ θσkκυΝ αζζΪΝ iέξiΝ εαγαλΪΝ
hδαευίiλθβkδεσ ξαλαεkάλαέΝ《θkπηikαιτΝkαΝθΫαΝhβηκjδκθκηδεΪΝjkκδξiέαΝkβμΝiζζβθδεάμΝ
κδεκθκηέαμΝ πκυΝ αθαεκδθυγβεαθΝ kβθ 1Ν ]πλδζέκυΝ kκυΝ βί1ίΝ ,Ν ηiΝ kκΝ Ϋζζiδηηα 

hδαηκλφπηΫθκΝjkκΝ1γ,θ% kκυΝ]《ΠΝ,ΝεαγδjkκτjαθΝkβθΝεαkΪjkαjβΝΝhυjξiλΫjkiλβΝεαδΝ
βΝΪηijβΝαθkδηikυπδjβΝkβμΝελέθκθkαθΝαθαΰεαέαΝαφκτΝάkαθΝφαθiλσΝσkδ βΝ《ζζΪhαΝhiΝγαΝ
ηπκλκτjiΝ θαΝ φΫλiδΝ iδμΝ πΫλαμΝ kκθΝ jkσξκΝ kβμΝ jkαΝ πζαέjδαΝ kβμΝ hδαhδεαjέαμΝ
υπiλίκζδεκτΝ iζζiέηηαkκμ ΰδαΝ ηiέπjβΝ kκυΝ iζζiέηηαkκμ kβμΝ Ν Ϋπμ kδμΝ 1ηΝ Μα[κυ kκυΝ
2010. 

     kαΝ kΫζβΝ kκυΝ ]πλδζέκυΝ kκυΝ βί1ίΝ kκΝ iζζβθδεσΝ ελΪkκμΝ ίλδjεσkαθΝ jiΝ Ν δhδαέkiλαΝ
ελέjδηβΝ εαkΪjkαjβΝ έΟδΝ ευλυjiδμΝ εαkΪΝ kβμΝ ξυλαμΝ ηαμΝ ΰδαΝ kβθΝ απκkυξέαΝ kβμΝ θαΝ
jυηηκλφπγiέΝjkαΝπζαέjδαΝkβμΝhδαhδεαjέαμΝυπiλίκζδεκτΝiζζiέηηαkκμ ίλέjεκθkαθΝπλκΝ
kπθΝ πυζυθΝ iθυΝ βΝ τφijβΝ πκυΝ iπδελαkκτjiΝ Ν jkβθΝ iΰξυλδαΝ κδεκθκηέαΝ hiθΝ ΪφβθiΝ
πλκjhκεέiμΝΰδαΝυοβζΪΝΫjκhαΝέ《πδπζΫκθ kκΝαυιβηΫθκΝεσjkκμΝhαθiδjηκτΝkβμΝξυλαμΝ
εαγδjkκτjiΝαεαkσλγπkβΝkβΝεΪζυοβΝkπθΝυοβζυθΝhαθiδαευθΝkβμΝαθαΰευθ,ΝαφκτΝησθκΝ
ΰδαΝ kβθΝ αθαξλβηαkκhσkβjβΝ κηκζσΰπθΝ πκυΝ ΫζβΰαθΝ iθkσμΝ kκυΝ βί1ίΝ απαδkκτθkαθΝ βΝ
jυΰεΫθkλπjβΝ πκjκτΝ kβμΝ kΪιiπμΝ kπθΝ  €ζζΝ hδμέ2ΓέθikαδΝ ζκδπσθΝ αθkδζβπkσΝ ππμΝ βΝ
iζζβθδεάΝευίΫλθβjβΝαφκτΝhiΝεαkσλγπjiΝθαΝαθkδηikππέjiδΝησθβΝkβμΝkβθΝελέjβΝπαλΪΝ
kκΝ ΰiΰκθσμΝ κkδΝ ΫζαίiΝ ηΫkλαΝ πiλδεκπάμΝ hαπαθυθΝ εαδΝ ατιβjβμΝ ijσhπθ,Ν ΫπλiπiΝ θαΝ
jkλαφiέΝjkβθΝαθααάkβjβΝκδεκθκηδεάμΝίκάγiδαμΝαπσΝkκθΝΜβξαθδjησΝ〉βηκjδκθκηδεάμΝΝ
kαγiλσkβkαμΝ εαδΝ kκΝ 〉δiγθΫμΝ ΝκηδjηαkδεσΝ ΣαηiέκΝ αφκτΝ πζΫκθΝ hiθΝ υπάλξiΝ ΪζζβΝ
iθαζζαεkδεάΝζτjβΝάΝiπδζκΰάέ 
 

1.2.ΗΝhαθiδαεάΝjτηίαjβΝkκυΝβί1ίΝΝεαδΝkκΝΜθβησθδκΝυθiθθσβjβμ 

         〉ihκηΫθβμΝ kβμΝ εαkΪjkαjβμΝ πκυΝ iπδελαkκτjiΝ ,Ν βΝ 《ζζΪhαΝ υπΫίαζiΝ αέkβηαΝ
iθiλΰκπκέβjβμΝ kκυΝ ΜβξαθδjηκτΝ 〉βηκjδκθκηδεάμΝ kαγiλσkβkαμΝ εαδΝ kαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ
kβμΝiυλπαυθβμΝηiΝαπσφαjβΝπκυΝiιΫhπjαθΝjkδμΝ11Ν]πλδζέκυΝkκυΝβί1ίΝΫεαθαθΝhiεkάΝ
kβθΝ ΫθkαιβΝ kβμΝ ξυλαμΝ ηαμΝ jkκθΝ ηβξαθδjησΝ έkδμΝ βγΝ ]πλδζέκυΝ βΝ 《ζζΪhαΝ υπΫίαζiΝ
αέkβjβΝΰδαΝhδηiλάΝhΪθiδαΝαπσΝkαΝελΪkβΝηΫζβΝkβμΝiυλπαυθβμΝjτηφπθαΝηiΝkκυμΝσλκυμΝ
kπθΝ 〉βζυjiπθΝ kπθΝ kiζiυkαέπθΝ πκυΝ iέξαθΝ πλκβΰβγiέΝ jkδμΝ βηΝ ΜαλkέκυΝ εαδΝ 11Ν
]πλδζέκυΝ έτηφπθαΝ ζκδπσθΝ ηiΝ kκΝ αέkβηαΝ kβμΝ 《ζζΪhαμΝ κδΝ iεπλσjππκδΝ kπθΝ ελαkυθΝ
ηiζυθΝ kβμΝ αυθβμΝ kκυΝ iυλυΝ απκφΪjδjαθΝ jkδμΝ βΝ Μα[κυΝ kβΝ παλκξάΝ ξλβηαkκhκkδεάμΝ
jkάλδιβμΝ jkβΝ ξυλαΝ ηαμΝ jiΝ hδαευίiλθβkδεσΝ πζαέjδκΝ ηΫjπΝ εκδθΪΝ κλΰαθπηΫθπθΝ
hδηiλυθΝ hαθiέπθΝ έΣαΝ iθΝ ζσΰπΝ hΪθiδαΝ πκυΝ Ν αθΫλξκθkαθΝ jkκΝ τοκμΝ kπθΝ €κίΝ hδμΝ
απκφαjέjkβεiΝθαΝξκλβΰβγκτθΝjiΝjυθhυαjησ ηiΝαθkέjkκδξβΝξλβηαkκhσkβjβΝαπσΝkκΝ
〉ΝΣΝτοκυμΝ€γίΝhδμΝίΪjiδΝiθσμΝhδαεαθκθδjηκτΝξλβηαkκhσkβjβμΝΪηijβμΝikκδησkβkαμΝ
kλδikκτμΝhδΪλεiδαμΝ(Stand by Arrangement ). 
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[9] 

 

       kδμΝ γΝ Μα[κυΝ kκυΝ βί1ίΝ ΫξκυηiΝ kβθΝ υπκΰλαφάΝ kκυΝ πiλέφβηκυΝ ΜθβηκθέκυΝ
υθiθθσβjβμΝ ηikαιτΝ kβμΝ 《ζζβθδεάμΝ 〉βηκελαkέαμΝ αφiθσμΝ εαδΝ kπθΝ ζκδπυθΝ ελαkυθΝ
ηiζυθΝ kβμΝ iυλπαυθβμΝ iεπλκjππκυηΫθπθΝ απσΝ kβθΝ 《υλππαρεάΝ 《πδkλκπάΝ
αφikΫλκυ.3ΣβθΝ έhδαΝ ηΫλαΝ kκΝ ηθβησθδκΝ ijkΪζiδΝ εαδΝ jkκΝ 〉ΝΣΝ ,πμΝ jυθκhiυkδεσΝ ηδαμΝ
iπδjkκζάμΝ πλκγΫjiπμΝ ,υπκΰiΰλαηηΫθβμΝ απσΝ kκθΝ υπκυλΰσΝ κδεκθκηδευθΝ Ν εαδΝ kκΝ
〉δκδεβkάΝkβμΝΣλΪπiααμΝkβμΝ《ζζΪhαμΝηiΝkβθΝκπκέαΝεαδΝαβkκτθkαθΝβΝΫΰελδjβΝkκυΝStand 

by Arrangement (SBA) kπθΝ €γίΝ hδμέΝ τηφπθαΝ ηiΝ kκΝ ijπkiλδεσΝ hέεαδκΝ kκυΝ 〉ΝΣΝ kκΝ
SBA iέθαδΝ ΫθαΝ ξλβηαkκhκkδεσΝ iλΰαζiέκΝ ,kκΝ κπκέκΝ iθkΪjjikαδΝ κζκεζβλπkδεΪΝ jkκΝ
πζαέjδκΝkβμΝΫθθκηβμΝkΪιβμΝkκυΝhδiγθκτμΝαυkκτΝκλΰαθδjηκτ, hβζαhάΝjkκΝπζαέjδκΝkπθΝ
ijπkiλδευθΝjξΫjiπθΝαθΪηijαΝjkκΝ〉ΝΣΝεαδΝjiΝΫθαΝελΪkκμΝπκυΝiέθαδΝηΫζκμΝkκυΝέΣκΝ
SBA hiθΝ iέθαδΝ ζκδπσθΝ hδiγθάμΝ jυηφπθέαΝ εαγυμΝ κδΝ jξΫjiδμΝ kκυΝ 〉ΝΣΝ ηiΝ kκΝ
ξλβηαkκhκkκτηiθκΝηΫζκμΝkκυΝεiέθkαδΝiθkσμΝkβμΝijπkiλδεάμΝΫθθκηβμΝkΪιβμΝkκυΝέΜΫjπΝ
kκυΝSBA kκΝελΪkκμΝηΫζκμΝhδαjφαζέαiδΝσkδ γαΝηπκλiέΝθαΝiεkαηδiτjiδΝkαΝπκjΪΝπκυΝkκυΝ
iΰελέγβεαθΝαπσΝkκθΝκλΰαθδjησΝjτηφπθαΝηiΝkκυμΝσλκυμΝkβμΝjξikδεάμΝαπσφαjβμΝkκυΝ
Executive Board kκυΝ κλΰαθδjηκτ .]θkδjkκέξπμΝ ΰiθθΪkαδΝ βΝ υπκξλΫπjβΝ kκυΝ 〉ΝΣΝ θαΝ
iεkαηδiτjiδΝ kαΝ πκjΪΝ πκυΝ Ϋξκυθ iΰελδγiέΝ iφσjκθΝ kκΝ ελΪkκμΝ ηΫζκμΝ kβλiέΝ kδμΝ iεΝ kκυΝ
ηθβηκθέκυΝ πλκiλξσηiθiμΝ υπκξλiυjiδμέ ΗΝ υπκξλΫπjβΝ kκυΝ αυkάΝ σππμΝ εαδΝ kκΝ
αθkέjkκδξκΝ hδεαέπηαΝ kκυΝ ελΪkκυμΝ ηΫζκυμΝ ,ΰiθθυθkαδΝ jkαΝ πζαέjδαΝ kβμΝ ijπkiλδεάμΝ
ΫθθκηβμΝkΪιβμΝkκυΝ〉δiγθκτμΝΝκηδjηαkδεκτΝΣαηiέκυΝέ 
      ΧμΝΜθβησθδκΝυθiθθσβjβμΝζκδπσθΝκθκηΪακυηiΝkκΝκδεκθκηδεσΝπλσΰλαηηαΝiισhκυΝ
απσΝkβΝελέjβΝπκυΝhδαηκλφυγβεiΝαπσΝkβθΝ《ζζβθδεάΝΚυίΫλθβjβΝ(iεπλκjππκτηiθβΝ
απσΝ kκθΝ ΤπκυλΰσΝ Οδεκθκηδευθ εαδΝ kκΝ 〉δκδεβkάΝ kβμΝ ΣλΪπiααμΝ kβμΝ 《ζζΪhκμ)Ν jiΝ
jυθiλΰαjέαΝ ηiΝ kβθΝ 《υλππαρεά 《πδkλκπάΝ ,Ν πκυΝ iθiλΰκτjiΝ ΰδαΝ ζκΰαλδαjησΝ kπθΝ
ελαkυθΝηiζυθΝ kβμΝ iυλπαυθβμΝ ,kκΝ〉δiγθΫμΝΝκηδjηαkδεσΝΣαηiέκΝ εαδΝ kβθΝ 《υλππαρεά 

ΚiθkλδεάΝ ΣλΪπiααΝ έ]πκkυπυθikαδΝ jiΝ kλέαΝ hijηiυkδεΪΝ εiέηiθαΝ μΝ α)ΣκΝ ΜθβησθδκΝ
ΟδεκθκηδεάμΝ εαδΝ ΧλβηαkκπδjkπkδεάμΝ ΠκζδkδεάμΝ ,Ν ί)ΣκΝ ΜθβησθδκΝ jkδμΝ jυΰεiελδηΫθiμΝ
πλκςπκγΫjiδμΝΟδεκθκηδεάμΝΠκζδkδεάμΝεαδΝΰ)ΝΣκΝΣiξθδεσΝΜθβησθδκΝυθiθθσβjβμΝέkδμΝ
θΝkκυΝ έhδκυΝηάθαΝπλαΰηαkκπκδάγβεiΝβΝετλπjβΝkκυΝΜθβηκθέκυΝαπσΝkβθΝ〈κυζάΝkπθΝ
《ζζάθπθΝηiΝkκΝΝΝγκζηήβί1ίέ 
      ΜέαΝ βηΫλαΝ θπλέkiλα,Ν Ν jkδμΝ ηΝ Μα[κυΝ κδΝ iεπλσjππκδΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθ kβμΝ
《υλππαρεάμΝ ╉θπjβμΝ αθΫγijαθΝ jkβθΝ iπδkλκπάΝ εαγάεκθkαΝ hδαξiέλδjβμΝ εαδΝ
παλΪζζβζαΝ jυθkκθδjηκτΝ kπθΝ hαθiέπθ εαδΝ ΰδαΝ kκΝ ζσΰκΝ αυkσΝ κδΝ πδjkπkΫμΝ ηαμΝ
υπΫΰλαοαθΝ jξikδεάΝ υηφπθέαΝ ΠδjkπkυθΝ jkδμΝ κΝ Μα[κυέΝ Σβθ έhδαΝ βηΫλαΝ βΝ 《ζζΪhαΝ
jτθβοiΝηiΝkαΝελΪkβΝηΫζβΝkβμΝiυλπαυθβμΝ(iεkσμΝkβμΝΓiληαθέαμ)ΝτηίαjβΝ〉αθiδαεάμΝ
〉δiυεσζυθjβμΝτοκυμΝ€κίΝhδμΝέ]θkέΝkβμΝΓiληαθέαμΝkβΝhαθiδαεάΝjτηίαjβΝυπΫΰλαοiΝkκΝ
ΰiληαθδεσΝΠδjkπkδεσΝ╋hλυηαΝΰδαΝkβθΝ]θκδεκhσηβjβΝ(ΝKreditanstalt für Wiederaufbau-

KfW ) .ΗΝ KfW iέθαδΝ ηδαΝ ΰiληαθδεάΝ ελαkδεάΝ kλΪπiααΝ ,ηΫkκξκδ kβμΝ κπκέαμΝ iέθαδΝ εαkΪΝ
κίΣΝ βΝ ΟηκjπκθhδαεάΝ ΓiληαθέαΝ εαδΝ εαkΪΝ βίΣΝ kαΝ ΰiληαθδεΪΝ ελαkέhδαΝ έ]θkζiέΝ kαΝ
εiφΪζαδΪΝ kβμΝ ευλέπμΝ απσΝ kβθΝ αΰκλΪΝ ηiΝ ξαηβζΪΝ iπδkσεδαΝ ηΫjπΝ kβμΝ ΫεhκjβμΝ
κηκζσΰπθΝΰδαΝkαΝκπκέαΝiΰΰυΪkαδΝβΝΟηκjπκθhδαεάΝΓiληαθέαΝ,iθυΝΫξiδΝαπκεkάjiδΝεαδΝ
kκΝ hδεαέπηαΝ θαΝ hαθiέαikαδΝ απσΝ kβθΝ 《υλππαρεάΝ ΚiθkλδεάΝ ΣλΪπiααΝ ηiΝ iπδkσεδκΝ 1ΣΝ
έΤπσεiδkαδΝ jkδμΝ κhβΰέiμΝ ,Ν kiζiέΝ υπσΝ kβθΝ iΰΰτβjβΝ εαδΝ iθiλΰiέΝ πλκμΝ kκΝ hβησjδκΝ
jυηφΫλκθΝkβμΝΟηκjπκθhδαεάμΝ〉βηκελαkέαμΝkβμΝΓiληαθέαμΝέ4  ΗΝjυηηikκξάΝΝkβμΝKfW 
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Έ｀＼σ。ς:~ιαヽισ〃ώσ0ις ゛αι ゛ヾι〃ι゛ή,Χヾ。´α〃οヽισ〃＼〃ι゛ό らί゛αιο,〃0ύ‐ος ヲ/ヲヰヱヰ, σ0゜.ヱヶヱ 

4 ぐαヾία りヽα´0ι｀ώ｀~α , さΗ ~α｀0ια゛ή σύ´βασ。 り゜゜ά~ας-゛ヾα〃ώ｀ り仝ヾ＼、ώ｀。ς 仝ヽό 〃ο ヽヾίσ´α 〃＼｀ 
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hiΝhβηδκυλΰiέ κπκδκhάπκkiΝευζυηαΝεαγυμΝβΝΓiληαθέαΝπαλαhκjδαεΪΝξλβjδηκπκδiέΝkβΝ
jυΰεiελδηΫθβΝkλΪπiααΝΰδαΝkαΝhδαελαkδεΪΝhΪθiδαΝπκυΝjυθΪπkiδΝέΆζζπjkiΝΫθαΝελΪkκμΝ
ηπκλiέΝ θαΝξλβjδηκπκδάjiδΝ ΫθαθΝφκλΫαΝ kκυΝπλκεiδηΫθκυΝ θαΝ iεπζβλυjiδΝηέαΝhδiγθάΝ
kκυΝ υπκξλΫπjβΝ έΗΝ έhδαΝ βΝ ΓiληαθέαΝ ηΪζδjkαΝ iΰΰυΪkαδΝ jkβθΝ έhδαΝ kβΝ jτηίαjβΝ kδμΝ
υπκξλiυjiδμΝkβμΝkλΪπiαΪμΝkβμΝέ 
        ΗΝΝ〉αθiδαεάΝjτηίαjβΝ(Loan Facility Agreement) ηikαιτΝkπθΝελαkυθΝηiζυθΝkβμΝ
iυλπαυθβμΝεαδΝkκυΝiζζβθδεκτΝελΪkκυμΝσππμΝiπέjβμΝεαδΝβΝυηφπθέαΝkπθΝ〉αθiδjkυθΝ(Ν
Intercreditor Agreement) ,κδΝ κπκέiμΝ υπκΰλΪφkβεαθΝ kβθΝ έhδαΝ ηΫλαΝ (Ν κΝ
Μα[κυ),απκkiζκτθΝhτκΝiλΰαζiέαΝυζκπκέβjβμΝkβμΝjυηφπθέαμΝΰδαΝkβΝγijηκγΫkβjβΝkκυΝ
iυλππαρεκτΝ ΜβξαθδjηκτΝ kάλδιβμΝ kβμΝ iζζβθδεάμΝ κδεκθκηέαμΝ έΣκΝ ΜθβησθδκΝ
iθjπηαkυγβεiΝ jkβΝ 〉αθiδαεάΝ τηίαjβΝ hδΥΝ αθαφκλΪμΝ εαδΝ εαkΫjkiδΝ jkβθΝ κυjέαΝ
hδεαδκπλαεkδεσΝγiηΫζδκΝαυkάμΝ έΠλσεiδkαδΝΰδαΝηέαΝhδαελαkδεάΝhαθiδαεάΝjυηφπθέαΝkβθΝ
κπκέαΝkαΝjυηίαζζσηiθαΝηΫλβΝΫξκυθΝkβθΝhυθαkσkβkαΝθαΝkβθΝυπαΰΪΰκυθΝjiΝΫθαΝiγθδεσΝ
hέεαδκΝ (σππμΝ jkβΝ πiλέπkπjάΝ ηαμΝ kκΝ αΰΰζδεσ)Ν παλΪΝ kκΝ ΰiΰκθσμΝ σkδ βΝ iθΝ ζσΰπΝ
jυηφπθέαΝ kκπκγikiέkαδΝ jkβΝ hδiγθάΝ ΫθθκηβΝ kΪιβΝ απσΝ θκηδεάΝ πλκjΫΰΰδjβΝ έΣβθΝ
hijηiυkδεσkβkΪΝkβμΝhβζαhάΝkβθΝαθkζiέΝαπσΝkκΝhβησjδκΝhδiγθΫμΝhέεαδκΝkκΝκπκέκΝiέθαδΝ
εαδΝ kκΝ hέεαδκΝ σζπθΝ kπθΝ jυηίαζζκηΫθπθΝ ηiλυθΝ (jiίαjησμΝ εαδΝ kκυΝ iθπjδαεκτΝ
hδεαέκυ)Ν έΝ ΗΝ ΫθθκηβΝ kΪιβΝ απσΝ kβθΝ κπκέαΝ αθkζiέΝ βΝ 〉δiγθάμΝ 〉αθiδαεάΝ τηίαjβΝ Ν kβθΝ
δjξτΝkβμΝ,ΝπαλαηΫθiδΝβΝhδiγθάμΝΫθθκηβΝkΪιβΝ,βΝκπκέαΝαπζυμΝπαλΫξiδΝkβΝhυθαkσkβkαΝ
jkαΝjυηίαζζσηiθαΝηΫλβΝθαΝiθjπηαkυjκυθΝjkκυμΝσλκυμΝkβμΝkβμΝhδαkΪιiδμΝεαδΝiθσμΝ
iγθδεκτΝhδεαέκυΝ,iφσjκθΝελέθκυθΝκkδΝkκΝhέεαδκΝαυkσΝεαγδjkΪΝπiλδjjσkiλκ ζiδkκυλΰδεάΝ
kβΝjξΫjβΝkκυμΝέ 
        kδμΝ λΝ Μα[κυΝ kκΝ Executive Board kκυΝ 〉ΝΣΝ iθΫελδθiΝ kκΝ hδαεαθκθδjησΝ
ξλβηαkκhσkβjβμΝ ΪηijβμΝ ikκδησkβkαμΝ (Stand by Arrangement) εαδΝ kβθΝ έhδαΝ ηΫλαΝ
iεkαηέiυjiΝ €η,ηΝ hδμΝ ηiΝ kβθΝ iιαδλikδεάΝ hδαhδεαjέαΝ kκυΝ εαkΥ iπiέΰκθkκμΝ υjkiΝ θαΝ
jυηπζβλπγiέΝ kκΝ πκjσΝ kβμΝ πλυkβμΝ hσjβμΝ ,τοκυμΝ €βίΝ hδμΝ Ν πκυΝ άkαθΝ αθαΰεαέκΝ θαΝ
hδαkiγiέΝjkβΝξυλαΝηαμΝΰδαΝkβθΝεΪζυοβΝkπθΝiπiδΰκυjυθ αθαΰευθΝkβμέ ΣβθΝέhδαΝβηΫλαΝ
κδΝ ]λξβΰκέΝ ΚλαkυθΝ εαδΝ ΚυίiλθάjiπθΝ kβμΝ 《υλπαυθβμΝ ηiΝ θΫαΝ hάζπjάΝ kκυμΝ
απκφΪjδjαθΝ kβΝ hβηδκυλΰέαΝ kκυΝ 《υλππαρεκτΝ ΜβξαθδjηκτΝ ΧλβηαkκκδεκθκηδεάμΝ
kαγiλκπκέβjβμΝ (EFSM) .ΌηπμΝ ζσΰπΝ kβμΝ ξλβηαkκhσkβjάμΝ kκυΝ ηiΝ πiθδξλκτμΝ
πσλκυμΝ (Ν €θίΝ hδμΝ ΰδαΝ σζβΝ kβθΝ 《υλππαρεάΝ ╉θπjβ)Ν ,Ν κΝ iθΝ ζσΰπΝ ηβξαθδjησμΝ
jυηπζβλυγβεiΝηiΝjτjkβηαΝκλΰαθπηΫθπθΝhδηiλυθΝελαkδευθΝiΰΰυάjiπθΝiεΝηΫλκυμΝ
kπθΝελαkυθΝηiζυθΝkβμΝiυλπαυθβμΝ,τοκυμΝ€ζζίΝhδμΝjkβΝίΪjβΝiθσμΝhδαευίiλθβkδεκτΝ
ηβξαθδjηκτΝεαγυμΝεαδΝαπσΝhΪθiδαΝkκυΝ〉ΝΣΝτοκυμΝ€βηίΝhδμέΝΓδαΝkκθΝζσΰκΝαυkσΝkαΝ
ελΪkβΝ ηΫζβΝ kβμΝ iυλπαυθβμΝ έhλυjαθΝ ηiΝ ίΪjβΝ kβΝ θκηκγijέαΝ kκυΝ ΛκυιiηίκτλΰκυΝ
αθυθυηβΝ ikαδλέαΝ υπσΝ kκθΝ kέkζκΝ European Financial Stability Facility  (EFSF) ηiΝ
jεκπσΝkβΝhδαφτζαιβΝ kβμΝκδεκθκηδεάμΝjkαγiλσkβkαμΝjkβθΝiυλπαυθβΝεαδΝ kβΝπαλκξάΝ
κδεκθκηδεάμΝ ίκάγiδαμΝ jkαΝ ηΫζβΝ kβμέΝ 〈ΫίαδαΝ εαγυμΝ βΝ 《ζζΪhαΝ iιαεκζκυγκτjiΝ θαΝ
ίλέjεikαδΝiθkσμΝkβμΝhδαhδεαjέαμΝυπiλίκζδεκτΝiζζiέηηαkκμΝ,jkδμΝ1ίΝ ΝΜα[κυΝiεhσγβεiΝ
απσφαjβΝkκυΝυηίκυζέκυΝkβμΝ《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝjkαΝπζαέjδαΝkπθΝΪλγλπθΝ1βθ§λΝ
Λ《《Ν εαδΝ 1γθΝ Λ《《Ν ηiΝ kβθΝ κπκέαΝ iθjπηαkυθκθkαθΝ kαΝ ηΫkλαΝ kκυΝ ηθβηκθέκυΝ jkβθΝ
hδαhδεαjέαΝυπiλίκζδεκτΝiζζiέηηαkκμΝέΓέθikαδΝζκδπσθΝαθkδζβπkσΝσkδΝβΝπλυkβΝhαθiδαεάΝ
(hδiγθάμ)Ν jτηίαjβΝ πκυΝ υπiΰλΪφiδΝ ηikαιτΝ kβμΝ iζζβθδεάμΝ ευίiλθάjiπμΝ Ν εαδΝ kπθΝ
ελαkυθΝ ηiζυθΝ kβμΝ iυλπαυθβμΝ ΫφγαjiΝ jkκΝ τοκμΝ kπθΝ €κίΝ hδμΝ ,iθυΝ kκΝ 〉ΝΣΝ
jυθiέjφiλiΝκδεκθκηδεΪΝπλκjφΫλκθkαμΝiπδπζΫκθΝ€γίΝhδμΝjkκΝξλβηαkκhκkδεσΝπαεΫkκΝ
jkάλδιβμΝέ 
                                                                                                                                                                      

θ0σ´ώ｀ ゛αι 〃ο仝 ~ι゛αίο仝 〃。ς りりざ, げΟぐΙがΟ ゆΗぐΑ, 〃ό´ος ヵΒ, σ0゜ ヲヲヰヶ ゛αι σ0゜ ヲヲヲヱ 
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               《υεαδλέαΝ iέθαδΝ jkκΝ jυΰεiελδηΫθκΝ jβηiέκΝ θαΝ πλκξπλάjκυηiΝ jiΝ ηέαΝ
απκjαφάθδjβΝ ηikαιτΝ kπθΝ σλπθΝ kβμΝ “〉αθiδαεάμΝ τηίαjβμ”Ν εαδΝ kκυΝ Ν “ΜθβηκθέκυΝ
υθiθθσβjβμ”έΝ ΗΝ θκηδεάΝ φτjβΝ kκυΝ ηθβηκθέκυΝ εαδΝ βΝ jξΫjβΝ kκυΝ ηiΝ kβΝ hαθiδαεάΝ
jτηίαjβΝiέθαδΝjkβΝπλαΰηαkδεσkβkαΝαλεikΪΝjαφάμέΝ]πσΝθκηδεάΝjεκπδΪΝ,ΝkκΝηθβησθδκΝ
hiθΝ ΫξiδΝ kβθΝ iεkiζijkσkβkαΝ εαδΝ kβΝ hijηiυkδεσkβkαΝ πκυΝ iθkκπέακυηiΝ jkβΝ 〉αθiδαεάΝ
τηίαjβέΝ ╉ξiδΝ ίΫίαδαΝ υπκΰλαφkiέΝ ηikαιτΝ jυηίαζζκηΫθπθΝ εαδΝ απκkiζiέΝ jυηφπθέαΝ
πκυΝ ΫξiδΝ jυθαφγiέΝ ηikαιτΝ hτκΝ πζiυλυθΝ αζζΪΝ πκkΫΝ hiθΝ απκkΫζijiΝ πλκρσθΝ
hδαπλαΰηΪkiυjβμέΝ《έθαδΝηΫλκμΝkβμΝ〉αθiδαεάμΝτηίαjβμΝ,ΫθαΝπαλΪλkβηΪΝkβμΝαθΝγαΝ
ηπκλκτjiΝ θαΝ iπδkλαπiέΝ βΝ Ϋεφλαjβ,ΝηiΝΪζζαΝζσΰδαΝ ΫθαΝjβηiέκΝαθαφκλΪμΝπΪθπΝjiΝ
αυkάέΝΧμΝαυγτπαλεkκΝεiέηiθκΝkκΝΜθβησθδκΝhiΝhβηδκυλΰiέΝhδεαδυηαkαΝκτkiΝiπδίΪζζiδΝ
υπκξλiυjiδμΝ αζζΪΝ απκkiζiέΝ jkβθΝ κυjέαΝ ηέαΝ ζέjkαΝ απσΝ iπδkαΰΫμΝ κδΝ κπκέiμΝ
ηikαίΪζζκθkαδΝαθΪζκΰαΝηiΝkδμΝκδεκθκηδεΫμΝjυΰευλέiμΝπκυΝiπδελαkκτθΝjiΝhδiγθΫμΝεαδΝ
iγθδεσΝiπέπihκΝεαδΝkκυμΝiπδηΫλκυμΝjkσξκυμΝΝπκυΝiπδhδυεκθkαδΝέΣκΝΜθβησθδκΝζκδπσθΝ
hiθΝ iέθαδΝ κυjδαjkδεΪΝ kέπκkαΝ πiλδjjσkiλκΝ απσΝ ΫθαΝ παλΪλkβηαΝ ,Ν βΝ εαζτkiλαΝ ΫθαΝ
hδεαδκπλαεkδεσΝγiηΫζδκΝkβμΝ〉αθiδαεάμΝτηίαjβμΝέ]πκkiζiέΝηέαΝζέjkαΝαπσΝσλκυμΝπκυΝ
πλΫπiδΝ θαΝ kβλβγκτθΝ βΝ κπκέαΝ εαδΝ αζζΪαiδΝ αθΪζκΰαΝ ηiΝ kαΝ iεΪjkκkiΝ hihκηΫθαέΝ 《θΝ
αθkδγΫjiδΝ hβζαhάΝ ηiΝ kβΝ 〉αθiδαεάΝ τηίαjβΝ kκΝ ΜθβησθδκΝ απσΝ kβΝ φτjβΝ kκυΝ
αθαπλκjαλησαikαδΝ σjκθΝ αφκλΪΝ kκΝ πiλδiξσηiθσΝ kκυΝ ηiΝ jεκπσΝ Ν θαΝ πλκjαληκjkiέΝ
jkδμΝκδεκθκηδεΫμΝjυθγάεiμΝεαδΝθαΝiπδkiυξγiέΝβΝkάλβjβΝkβμΝΝ〉αθiδαεάμΝτηίαjβμΝέ 

                                   

1.3. ΗΝ〉αθiδαεάΝτηίαjβΝkκυΝβί1β 

         ΠαλΪΝ kβθΝ υπκΰλαφάΝ kβμΝ πλυkβμΝ 〉αθiδαεάμΝ τηίαjβμΝ ηikαιτΝ kβμΝ iζζβθδεάμΝ
ευίΫλθβjβμΝ εαδΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ kβμΝ iυλπαυθβμΝ βΝ κδεκθκηδεάΝ εαkΪjkαjβΝ kβμΝ
ξυλαμΝ hiΝ παλκυjέαjiΝ kαΝ iπδγυηβkΪΝ απκkiζΫjηαkαΝ ,iθυΝ βΝ πδjkκζβπkδεάΝ kβμΝ
δεαθσkβkαΝ iιαεκζκυγκτjiΝ θαΝ υπκίαγηέαikαδΝ απσΝ kκυμΝ κέεκυμΝ αιδκζσΰβjβμΝ έΝ ΟΝ
jkσξκμΝkκυΝπλυkκυΝΜθβηκθέκυΝθαΝiπαθΫζγiδΝβΝ《ζζΪhαΝjkδμΝαΰκλΫμΝΰδαΝθαΝhαθiδjkiέΝ
kκΝαλΰσkiλκΝηΫξλδΝ kκΝπλυkκΝkλέηβθκΝkκυΝβί1βΝφΪθkααiΝαεαkσλγπkκμέΝ╊hβΝjkδμΝ1βΝ
ΜαλkέκυΝkκυΝβί11,Νπλδθ jυηπζβλπγiέΝhβζαhάΝκτkiΝΫθαμΝξλσθκμΝαπσΝkβθΝυπκΰλαφάΝ
kβμΝ〉αθiδαεάμΝτηίαjβμΝεαδΝkκυΝΜθβηκθέκυΝηiΝαπσφαjβΝkβμΝυθσhκυΝΚκλυφάμΝkβμΝ
《υλππαρεάμΝ ╉θπjβμΝ πλαΰηαkκπκδάγβεiΝ iπδηάευθjβΝ kκυΝ ξλσθκυΝ απκπζβλπηάμΝ
kκυΝ πλυkκυΝ hαθiέκυΝ εαδΝ ηiέπjβΝ kκυΝ iπδkκεέκυΝ kκυΝ εαkΪΝ 1ΣΝ jiΝ ηδαΝ πλυkβΝ
πλκjπΪγiδαΝ ίiζkέπjβμΝ kβμΝ hυjξiλκτμ κδεκθκηδεάμΝ εαkαjkΪjiπμέΝ ΟδΝ πλκjπΪγiδiμΝ
πκυΝΰέθκθkαθΝjiΝiγθδεσΝαζζΪΝεαδΝhδiγθΫμΝiπέπihκΝιiπΫλαjαθΝεΪγiΝπλκβΰκτηiθκέ 
          kδμΝ β1Ν ΙκυζέκυΝ βί11Ν ηikΪΝ kβθΝ κζκεζάλπjβΝ kβμΝ υθσhκυΝ ΚκλυφάμΝ
αθαεκδθυγβεiΝ kκΝ θΫκΝ πλσΰλαηηαΝ jkάλδιβμΝ πλκμΝ kβθΝ 《ζζΪhαΝ ηiΝ kκΝ κπκέκΝ
iυiζπδjkκτjαθΝθαΝεαζτοκυθΝkκΝεiθσΝπκυΝiέξiΝhβηδκυλΰβγiέΝjkβΝξλβηαkκhσkβjβΝkκυΝ
iζζβθδεκτΝελΪkκυμΝαπσΝkκΝξλβηαkκhκkδεσΝπλσΰλαηηαΝkκυΝβί1ίέΣκΝkiζδεσΝεiέηiθκΝkβμΝ
jυηφπθέαμΝαθΫφiλiΝσkδΝ kκΝπκjσΝΰδαΝ kβθΝiπαθαξλβηαkκhσkβjβΝ kβμΝξυλαμΝηαμΝjkαΝ
πζαέjδαΝ kκυΝ hiτkiλκυΝ πλκΰλΪηηαkκμΝ γαΝ αθiλξσkαθΝ jkκΝ τοκμΝ kπθΝ Ν €1ίλΝ hδμΝ έΣαΝ
hΪθiδαΝ,kαΝκπκέαΝπζΫκθΝπαλαξπλκτjiΝκΝEFSF ,ΝγαΝiέξαθΝπiλέκhκΝξΪλβkκμΝΝαπσΝ1ηΝ
ΫπμΝ γίΝ ΫkβΝ ΰδαΝ kβθΝ απκπζβλπηάΝ kκυΝ ξλΫκυμΝ iθυΝ αεσηαΝ υπάλξiΝ πλσίζiοβΝ ΰδαΝ
ξαηβζΪΝiπδkσεδαΝέΟΝEFSF γαΝηπκλκτjiΝθαΝiπiηίαέθiδΝkσjκΝjkβθΝπλπkκΰiθάΝσjκΝεαδΝ
jkβΝ hiυkiλκΰiθάΝ αΰκλΪΝ κηκζσΰπθΝ υπσΝ kβΝ εαγκhάΰβjβΝ εαδΝ kκΝ jυθkκθδjησΝ kβμΝ
《υλππαρεάμΝ ΚiθkλδεάμΝ ΣλΪπiααμΝ Ν πΪθkαέΝ kδμΝ βιΝ ΟεkπίλέκυΝ kκυΝ έhδκυΝ ξλσθκυΝ
πλαΰηαkκπκδάγβεiΝjυηφπθέαΝΰδαΝkβΝηiέπjβΝkκυΝξλΫκυμΝkκυΝiζζβθδεκτΝελΪkκυμΝεαkΪΝ
€1ίίΝ hδμΝ ηΫjπΝ kβμΝ απκηiέπjβμΝ kβμΝ αιέαμΝ kπθΝ κηκζσΰπθΝ πκυΝ εαkiέξiΝ κΝ δhδπkδεσμΝ
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kκηΫαμέΝ ΣαΝ ελΪkβΝ πκυΝ iέξαθΝ iπiθhτjiδΝ jiΝ iζζβθδεΪΝ ελαkδεΪΝ Ν κηκζσΰαΝ hiθΝ
iπβλiΪjkβεαθΝ έ《πλσεiδkκΝ ΰδαΝ kκΝ ζiΰσηiθκΝ “εκτλiηα”Ν kπθΝ ελαkδευθΝ κηκζσΰπθΝ kκυΝ
iζζβθδεκτΝhβηκjέκυΝ,kκΝκπκέκΝiπikiτξγβΝηikΪΝαπσΝhδαπλαΰηαkiτjiδμΝαθΪηijα jkκυμΝ
iυλππαέκυμΝβΰΫkiμΝεαΝkκυμΝδhδυkiμΝπδjkπkΫμΝέ 
             ΣκΝ ΦiίλκυΪλδκΝ kκυΝ βί1βΝ ζαηίΪθiδΝ ξυλαΝ βΝ υπκΰλαφάΝ kijjΪλπθΝ
jυηίΪjiπθΝ ηiΝ kκθΝ Ν EFSF πκυΝ αφκλκτjαθΝ kβΝ hδαhδεαjέαΝ kκυΝ PSI ( Private Sector 

Involvement) , hβζαhάΝ kβΝ jυηηikκξά kκυΝ δhδπkδεκτΝ kκηΫαΝ jkβθΝ πλκjπΪγiδαΝ
απκηiέπjβμΝkκυΝhβηκjδκθκηδεκτΝξλΫκυμΝkβμΝ《ζζΪhαμέΝΌππμΝiέθαδΝφυjδεσΝΝκησζκΰαΝ
kκυΝ iζζβθδεκτΝ hβηκjέκυΝ iέξαθΝ αΰκλαjkiέΝ απσΝ iζζβθδεΪΝ εαδΝ ιΫθαΝ ξλβηαkκπδjkπkδεΪΝ
δhλτηαkαΝ,ΝiπiθhυkδεΫμΝεαδΝαjφαζδjkδεΫμΝikαδλέiμ,ΝαjφαζδjkδεΪΝkαηiέαΝεαδΝkαΝjυθαφάΝ
έΟπσkiΝυπάλξiΝαθΪΰεβΝjυηφπθέαμΝηiΝαυkκτμΝ kκυμΝ δhδυkiμΝπδjkπkΫμΝ kκυΝiζζβθδεκτΝ
ελΪkκυμΝ ΝυjkiΝθαΝαπκφiυξγiέΝαπσΝkκυμΝ kiζiυkαέκυμΝ kυξσθΝαθααάkβjβΝjkλαkβΰδεάμΝ
iισhκυΝΝ,βΝκπκέαΝkδμΝπiλδjjσkiλiμΝφκλΫμΝΫξiδΝπμΝαπκkΫζijηαΝkβΝηκθκηiλάΝiηπζκεάΝ
εαδΝ εαkΪΝ jυθΫπiδαΝ iπδίΪλυθjβΝ kπθΝ ελαkυθΝ hαθiδjkυθέΝ ΗΝ πλυkβΝ ζκδπσθΝ jτηίαjβΝ
πκυΝ ΫφkαθiΝ kκΝ τοκμΝ kπθΝ Ν €γίΝ hδμΝ αθαφiλσkαθΝ jkβθΝ ξλβηαkκhσkβjβΝ ΰδαΝ kβθΝ
αθkαζζαΰάΝκηκζσΰπθΝkκυΝiζζβθδεκτΝhβηκjέκυΝηiΝίΪjβΝkκΝPSI ηiΝπκjΪΝiπμΝεαδΝΝ€30 

hδμέΝΗΝhiτkiλβΝjτηίαjβΝάkαθΝjξikδεάΝηi kβθΝξλβηαkκhσkβjβΝΰδαΝkβθΝαπκπζβλπηάΝ
kπθΝhihκυζiυηΫθπθΝkσεπθΝπκυΝπλκΫλξκθkαθΝαπσΝκησζκΰαΝkκυΝiζζβθδεκτΝhβηκjέκυΝ
πλδθΝΰέθiδΝβΝαθkαζζαΰάΝkκυΝΝPSI εαδΝαθiλξσkαθΝjkαΝ€ηέηΝhδμέΝΗΝkλέkβΝjτηίαjβΝiέξiΝπμΝ
jεκπσΝkβθΝαθαεiφαζαδκπκέβjβΝkπθΝiζζβθδευθΝkλαπiαυθΝ,κδΝκπκέiμΝάkαθΝiεiέθiμΝπκυΝ
iέξαθΝjiΝηiΰαζτkiλκΝίαγησΝiπiθhτjiδΝjiΝκησζκΰαΝkκυΝiζζβθδεκτΝελΪkκυμΝεαδΝΰδΥΝαυkσΝ
kκΝ ζσΰκΝ άkαθΝ εαδΝ αυkΫμΝ πκυΝ iπζάΰβjαθΝ πiλδjjσkiλκΝ απσΝ kκΝ “εκτλiηα”Ν kπθΝ
κηκζσΰπθέΝ ΣκΝ πκjσΝ kβμΝ kλέkβμΝ αυkάμΝ jτηίαjβμΝ αθάζγiΝ jkαΝ €βγΝ hδμέΝ ΣΫζκμΝ ηiΝ kβΝ
kΫkαλkβΝjτηίαjβΝiπδξiδλάγβεiΝβΝπαλκξάΝkβμΝhυθαkσkβkαμΝjkκΝ《ζζβθδεσΝΚλΪkκμΝθαΝ
ξλβηαkκhκkάjiδΝkβΝπδγαθάΝiπαθαΰκλΪΝkπθΝkέkζπθΝkκυέ 《πλσεiδkκΝjkβΝκυjέαΝΰδαΝΫθαΝ
iΰΰυβkδεσΝhΪθiδκΝπλκjπλδθκτΝξαλαεkάλαΝ(1ΝΫkκμΝhδΪλεiδα)ΝτοκυμΝ€γηΝhδμΝkκΝκπκέκΝ
kiζδεΪΝhiθΝξλβjδηκπκδάγβεiΝαπσΝkβΝξυλαΝηαμέ 
                ΗΝhiτkiλβΝ〉αθiδαεάΝτηίαjβΝηiΝkδμΝξυλiμΝkβμΝiυλπαυθβμΝυπκΰλΪφkβεiΝ
kκθΝ ΜΪλkδκυΝ kκυΝ βί1βΝ εαδΝ kκΝ τοκμΝ kβμΝ αθiλξσkαθΝ jkαΝ €1ίλ,1Ν hδμΝ έΣαΝ πσjαΝ πκυΝ
iεkαηδiτγβεαθΝ jkκΝ iζζβθδεσΝ ελΪkκμΝ παλiέξαθΝ πλΪΰηαkδΝ σππμΝ iέξiΝ πλκίζiφγiέΝ εαδΝ
kκθΝΙκτθδκΝkκυΝβί11ΝπiλέκhκΝξΪλδkκμΝ1η-γίΝikυθέΝ]υkσΝπλαεkδεΪΝjάηαδθiΝσkδΝΰδαΝηέαΝ
hσjβΝ πκυΝ ΰδαΝ παλΪhiδΰηαΝ iεkαηδiτγβεiΝ kκθΝ ]πλέζδκΝ kκυΝ βί1βΝ ,kκΝ iζζβθδεσΝ ελΪkκμΝ
iέξiΝπμΝπλκμΝkβθΝαπκπζβλπηάΝkκυΝεiφαζαέκυΝπiλέκhκΝξΪλδkκμΝηΫξλδΝkκθΝ]πλέζδκΝkκυΝ
βίζβΝ ηiΝ iφΪπαιΝ απκπζβλπηάΝ iπδkσεδκΝ ηiΝ kκΝ κπκέκΝ hαθiέjkβεiΝ βΝ ξυλαΝ ηαμΝ άkαθΝ
ευηαδθσηiθκΝ jiΝ ikάjδαΝ ίΪjβΝ πλκjiΰΰέακθkαμΝ kκΝ iεΪjkκkiΝ εσjkκμΝ ξλβηαkκhσkβjβμΝ
kκυΝEFSF.ΣκθΝέhδκΝηάθαΝΫζαίiΝξυλαΝεαδΝkκΝhiτkiλκΝξλβηαkκhκkδεσΝπλσΰλαηηαΝπκυΝ
hΫξγβεiΝkκΝiζζβθδεσΝελΪkκμΝαπσΝkκΝ〉δiγθΫμΝΝκηδjηαkδεσΝΣαηiέκΝ,kκΝκπκέκΝεαδΝΫφkαθiΝ
kαΝ €βκΝ hδμΝ έΠiλέκhκμΝ ξΪλδkκμΝ ΰδαΝ kβθΝ απκπζβλπηάΝ kκυΝ jυΰεiελδηΫθκυΝ εiφαζαέκυΝ
κλέjkβεαθΝkαΝζ,ηΝΫkβΝiθυΝβΝjυθκζδεάΝhδΪλεiδαΝαπκπζβλπηάμΝΫφkαθiΝηΫξλδΝεαδΝkαΝ1ίΝ
Ϋkβέ 
               ΠλΪΰηαkδΝ κδΝ πλκjπΪγiδiμΝ πκυΝ ΫζαίαθΝ ξυλαΝ kσjκΝ jiΝ iγθδεσΝ σjκΝ εαδΝ jiΝ
hδiγθΫμΝ iπέπihκΝ hiθΝ iέξαθΝ πλκβΰκτηiθκέΝ ΘαΝ ηπκλκτjαηiΝ θαΝ πκτηiΝ κkδΝ βΝ 《ζζΪhαΝ
απκkΫζijiΝkκΝ“εαζκτπδ”ΝΰδαΝkβθΝαθkδηikυπδjβΝkβμΝiπδεiέηiθβμΝελέjβμΝjkβθΝiυλπαυθβΝ
εαδΝ κδΝ εδθάjiδμΝ πκυΝ ΫΰδθαθΝ jέΰκυλαΝ hiΝ iπΫφiλαθΝ kαΝ iπδγυηβkΪΝ απκkiζΫjηαkαΝ
,hihκηΫθβμΝ kβμΝ ΫζζiδοβμΝ iηπiδλέαμΝ jiΝ αθΪζκΰiμΝ εαkαjkΪjiδμ(iπδεiέηiθβΝ πkυξiυjβΝ
ξυλαμΝπκυΝαθάεiδΝjiΝκδεκθκηδεάΝΫθπjβΝεαδΝυπσεiδkαδΝjiΝπiλδκλδjηκτμΝπμΝπλκμΝkβθΝ
ΪjεβjβΝ kβμΝ hβηκjδκθκηδεάμΝ kβμΝ πκζδkδεάμ)έΧjkσjκΝ βΝ 《υλππαρεάΝ ╉θπjβΝ ΫηiδθiΝ
δεαθκπκδβηΫθβΝαπσΝkβΝζiδkκυλΰδεσkβkαΝkκυΝiθΝζσΰπΝγijηδεκτΝκδεκhκηάηαkκμΝ ,παλΪΝ
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kδμΝ ελδkδεΫμΝ πκυΝ ΫξiδΝ hiξγiέΝ hδεαδκζκΰβηΫθαΝ απσΝ πκζζκτμέ,Ν εαδΝ hκτζiοiΝ πΪθπΝ jiΝ
αυkσΝ kκΝ γijηδεσΝ κδεκhσηβηαΝ πκυΝ ζiΰσkαθΝ ηβξαθδjησμΝ jkάλδιβμΝ kβμΝ 《ζζΪhαμΝ kκυΝ
βί1ίΝπλκεiδηΫθκυΝθαΝεαkαjεiυΪjiδΝαλΰσkiλαΝkκθΝEFSF , kκθΝ《FSM εαδΝiθkΫζiδΝkκθΝ
《SM . 

 

Κ《Φ]Λ]ΙΟΝ〉《ΤΣ《ΡΟ 

 

ΗΝΧ《ΗΝΣΗΝ《ΤΡΧΠ]ΙΚΗΝ《ΝΧΗΝΜ《ΝΣΗΝ〉]Ν《Ι]ΚΗΝΤΜ〈]ΗΝ
Κ]ΙΝΣΟΝΜΝΗΜΟΝ《ΙΟΝΤΝ《ΝΝΟΗΗ 

 
 

      ΌjκθΝαφκλΪΝkαΝηΫλβΝπκυΝjυηηikΫξκυθΝΝjkβΝ〉αθiδαεάΝτηίαjβΝεαδΝkκΝΜθβησθδκΝ
υθiθθσβjβμΝ Ν γαΝ ηπκλκτjαηiΝ θαΝ πκτηiΝ ηiΝ jδΰκυλδΪΝ Ν σkδΝ jiΝ iπέπihκΝ ελαkυθΝ
iηπζΫεκθkαδΝπΫλαθΝkβμΝ《ζζΪhαμΝkαΝελΪkβΝηΫζβΝkβμΝαυθβμΝkκυΝiυλυΝ,iθυΝjiΝiπέπihκΝ
κλΰαθδjηυθΝ kκΝ 〉δiγθΫμΝ ΝκηδjηαkδεσΝ ΣαηiέκέΝ ΠαλΪΝ πjkσjκΝ kβΝ kατkδjβΝ ηikαιτΝ kβμΝ
《υλππαρεάμΝ ╉θπjβμΝ εαδΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ kβμΝ ,jkβθΝ κπκέαΝ υπκπέπkκυθΝ
ζαθγαjηΫθαΝ κδΝ hβηκjδκΰλΪφκδΝ ,απσΝ θκηδεάΝ jεκπδΪΝ iέθαδΝ ιiεΪγαλκΝ kκΝjυηπΫλαjηαΝ
σkδΝβΝ《υλππαρεάΝ╉θπjβΝhiθΝjυηηikΫξiδΝαυkάΝεαγiαυkάΝκτkiΝjkβΝ〉αθiδαεάΝτηίαjβΝ
αζζΪΝκτkiΝεαδΝjkκΝΜθβησθδκΝυθiθθσβjβμΝέ 
   ΗΝ 《υλππαρεάΝ ╉θπjβΝ «hαθiέαiδ»Ν εΪπκδαΝ απσΝ kαΝ σλΰαθΪΝ kβμΝ εαδΝ hiΝ jυηηikΫξiδΝ βΝ
έhδαΝ αυγτπαλεkβέΝ ΠδκΝ jυΰεiελδηΫθαΝ ,jiΝ iπέπihκΝ κλΰΪθπθΝ Ν jkκΝ πζαέjδκΝ kβμΝ
《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝiηπζΫεκθkαδΝβΝ《υλππαρεάΝ《πδkλκπάΝ,ΝkκΝEurogroup ( kσjκΝjiΝ
iπέπihκΝ αλξβΰυθΝ ελαkυθΝ εαδΝ ευίiλθάjiπθΝ ,σjκΝ εαδΝ jiΝ iπέπihκΝ υπκυλΰυθΝ
κδεκθκηδευθΝ)Ν,kκΝυηίκτζδκΝkβμΝ《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝ(ΝjkκΝπζαέjδκΝkβμΝhδαhδεαjέαμΝ
υπiλίκζδεκτΝiζζiέηηαkκμΝ)ΝεαδΝkκΝ〉δεαjkάλδκΝkβμΝ《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝπκυΝκλέjkβεiΝ
αλησhδκΝΰδαΝkβθΝiπέζυjβΝkπθΝhδαφκλυθΝπκυΝαπκλλΫκυθΝαπσΝkβΝ〉αθiδαεάΝτηίαjβΝΝ
εαδΝ kβΝτηίαjβΝkπθΝ〉αθiδjkυθΝ έΝΣΫζκμΝΪζζκΝΫθαΝσλΰαθκΝ kβμΝ《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝ
πκυΝiηπζΫεikαδΝηiΝkβΝjiδλΪΝkκυΝiέθαδΝβΝ《υλππαρεάΝΚiθkλδεάΝΣλΪπiααΝβΝκπκέαΝηΫjπΝ
kβμΝπαλκξάμΝλiυjkσkβkαμΝ ΝjkδμΝ iζζβθδεΫμΝ kλΪπiαiμΝ εαδΝ kβθΝ iιαΰκλΪΝ kπθΝ iζζβθδευθΝ
κηκζσΰπθΝjυθΫίαζiΝεαγκλδjkδεΪΝjkβΝhδΪjπjβΝkβμΝiζζβθδεάμΝκδεκθκηέαμΝέ5 

        ΣκΝ ΰiΰκθσμΝ σkδ βΝ 《υλππαρεά ╉θπjβΝ hiθΝ απκkiζiέΝ jυηίαζζσηiθκΝ ηΫλκμΝ jiΝ
εαηέαΝ απσΝ αυkΫμΝ kδμΝ hτκΝ jυηφπθέiμΝ iέθαδΝ απκkΫζijηαΝ iπδζκΰάμΝ kβμΝ ηikΪΝ απσ 

jkΪγηδjβΝ kπθΝ πζiκθiεkβηΪkπθΝ εαδΝ kπθΝ ηiδκθiεkβηΪkπθΝ Ν αυkάμΝ kβμ jkΪjβμΝ έΗΝ
《υλππαρεάΝ ╉θπjβΝ hβζαhάΝ jαφυμΝ εαδΝ ηπκλiέΝ θαΝ iέθαδΝ jυηίαζζσηiθκΝ ηΫλκμΝ jiΝ
hδiγθiέμΝ jυηφπθέiμΝ ηiΝ kλέkαΝ ελΪkβΝ εαδΝ hδiγθiέμΝ κλΰαθδjηκτμΝ εαγυμΝ hδαγΫkiδΝ πζΫκθΝ
εαδΝ λβkΪΝ ,ηikΪΝ απσΝ kβΝ γΫjβΝ ji  δjξτΝ εαδΝ kβμΝ υθγάεβμΝ kβμΝ ΛδjαίσθαμΝ ,Ν θκηδεάΝ
πλκjππδεσkβkαέΝ 《πκηΫθπμΝ κπκδκhάπκkiΝ υπκεiέηiθκΝ hδiγθκτμΝ hδεαέκυΝ ηπκλiέΝ θαΝ
jυηίΪζζikαδΝ ηiΝ kβθΝ 《υλππαρεάΝ ╉θπjβΝ εαδΝ εαkΥΝ iπΫεkαjβΝ αυkάΝ θαΝ αθαζαηίΪθiδΝ
υπκξλiυjiδμΝ εαδΝ hijηiτjiδμΝ άΝ αεσηαΝ εαδΝ θαΝ υπΫξiδΝ hδiγθάΝ iυγτθβ ΰδαΝ kυξσθΝ
παλαίέαjβΝ jυηφπθβηΫθπθΝ σλπθΝ έkβθΝ πiλέπkπjβΝ πjkσjκΝ kβμΝ 〉αθiδαεάμΝ
τηίαjβμΝεαδΝkκυΝΜθβηκθέκυΝυθiθθσβjβμΝΝβΝjυηηikκξάΝkβμΝ《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝ
hiΝγαΝάkαθΝζiδkκυλΰδεΪΝiτjkκξβΝεαδΝΰδΥΝαυkσΝkκΝζσΰκΝiπδζΫξγβεiΝβΝκhσμΝkκυΝhαθiδjηκτΝ
κλδjηΫθπθΝ κλΰΪθπθΝ kβμΝ jkαΝ πζαέjδαΝ kπθΝ hτκΝ αυkυθΝ jυηφπθδυθΝ ΫkjδΝ υjkiΝ θαΝ

                                                           
5ずα｀αáί＼〃。ς よ゛゜αβί｀。ς , だο ぐ｀。´ό｀ιο 〃。ς り゜゜ά~ος : σ〃。｀ 0仝ヾ＼ヽαϊ゛ή, 〃。 ~ι0θ｀ή ゛αι 〃。｀ 0θ｀ι゛ή 

έ｀｀ο´。 〃ά¨。,り゛~όσ0ις ぞά゛゛ο仝゜α ヲヰヱヰ , σ0゜.ヶン 
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iπδkiυξγκτθΝ kαΝ iπδhδπεσηiθαΝ απκkiζΫjηαkαΝ έ《πλσεiδkκΝ ΰδαΝ ΫθαθΝ ΫιυπθκΝ ξiδλδjησΝ
kκυΝ αβkάηαkκμΝ kβμΝ iζζβθδεάμΝ ελέjβμΝ ξλΫκυμΝ ηiΝ kκΝ κπκέκΝ jυθhυΪjkβεiΝ kκΝ kiλπθσθΝ
ηikΪΝ kκυΝ πφiζέηκυΝ ,Ν hβζαhάΝ βΝ πiέλαΝ εαδΝ βΝ ζiδkκυλΰδεσkβkαΝ kπθΝ κλΰΪθπθΝ kβμΝ
《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝξπλέμΝkβΝjυηηikκξάΝkβμΝέhδαμΝ,πκυΝγαΝhβηδκυλΰκτjiΝΝδhδαέkiλαΝ
θκηδεΪΝαβkάηαkαΝέ 
         〉ihκηΫθκυΝ σkδΝ κδΝ jυηφπθέiμΝ πκυΝ jυθΪπkiδΝ βΝ ╉θπjβΝ hijηiτκυθΝ kσjκΝ kαΝ
σλΰαθΪΝkβμΝσjκΝεαδΝkαΝελΪkβΝηΫζβΝkβμΝ(ΪλγλκΝβ1θ§βΝΛ《《)ΝεαδΝζαηίΪθκθkαμΝυπσοβΝ
kβΝθκηκζκΰέαΝkκυΝ〉δεαjkβλέκυΝkβμΝ《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝ ΝjτηφπθαΝηiΝkβθΝκπκέαΝκδΝ
hδiγθiέμΝ jυηφπθέiμΝ πκυΝ jυθΪπkiδΝ βΝ kiζiυkαέαΝ ΰέθκθkαδΝ ξπλέμΝ θαΝ ξλiδαjkiέΝ βΝ ζάοβΝ
κπκδκυhάπκkiΝ ijπkiλδεκτΝ ηΫkλκυΝ iθjπηΪkπjβμΝ άΝ πλκjαληκΰάμΝ kκυμΝ
αθαπσjπαjkκΝ kηάηαΝ kβμΝ iθπjδαεάμΝ ΫθθκηβμΝ kΪιβμΝ ,αθkδζαηίαθσηαjkiΝ σkδΝ κδΝ hτκΝ
αυkΫμΝjυηφπθέiμΝγαΝπαλάΰαΰαθΝΫθθκηαΝαπκkiζΫjηαkαΝυπκίΪζζκθkαμΝυπκξλiυjiδμΝ
εαδΝαπκθΫηκθkαμΝhδεαδυηαkαΝjkδμΝiγθδεΫμΝΫθθκηiμΝkΪιiδμΝσζπθΝkπθΝελαkυθΝηiζυθΝkβμΝ
╉θπjβμέΝ υηπiλαjηαkδεΪΝ κπσkiΝ εαkαζάΰκυηiΝ jkβθΝ αθαΰθυλδjβΝ kπθΝ hυjξiλiδυθΝ
πκυΝγαΝiπΫφiλiΝβΝjυηηikκξάΝkβμΝ╉θπjβμΝπμΝjυηίαζζσηiθκυΝηΫλκυμΝkπθΝαθπkΫλπΝ
hτκΝjυηφπθδυθΝhihκηΫθκυΝkπθΝδjκλλκπδυθΝπκυΝγαΝΫπλiπiΝθαΝkβλβγκτθέ 
        ΓέθikαδΝζκδπσθΝjαφΫμΝσkδΝβΝ╉θπjβΝhiΝjυηηikΫξiδΝjkβΝ〉αθiδαεάΝτηίαjβΝεαδΝkκΝ
ΜθβησθδκΝ υθiθθσβjβμΝ αυkάΝ εαγiαυkάΝ αζζΪΝ hαθiέαiδΝ κλδjηΫθαΝ απσΝ kαΝ σλΰαθΪΝ kβμΝ
έ]υkσΝ ΰέθikαδΝ αθkδζβπkσΝ εαδΝ απσΝ kκΝ ΰλΪηηαΝ kπθΝ hτκΝ αθπkΫλπΝ jυηφπθδυθΝ ,απσΝ kκΝ
κπκέκΝjαφυμΝπλκετπkiδΝσkδΝjυηίαζζσηiθαΝηΫλβΝiέθαδΝαφiθσμΝαkκηδεΪΝkαΝελΪkβΝηΫζβΝ
kβμΝiυλπαυθβμΝεαδΝαφikΫλκυΝβΝ《ζζβθδεά 〉βηκελαkέαΝέ〉iθΝηikΫξκυθΝhβζαhάΝκτkiΝεαθΝ
σζαΝkαΝελΪkβΝηΫζβΝkβμΝ╉θπjβμΝέ《πσηiθκΝίάηαΝiέθαδΝθαΝαθαλπkβγκτηiΝΰδαΝπκδσΝζσΰκΝ
ξλβjδηκπκδκτθkαδΝkαΝiθΝζσΰπΝσλΰαθαΝ,πκδσΝiέθαδΝhβζαhάΝkκΝΫλΰκΝπκυΝiπδkiζκτθΝεαδΝ
ΰδαkέΝiπδζΫξγβεαθΝαυkΪΝiδhδεΪΝΰδαΝkβΝjυΰεiελδηΫθβΝαπκjkκζάέ 
        ΞiεδθυθkαμΝ Ν ηiΝ kβθΝ 《υλππαρεάΝ 《πδkλκπάΝ ,βΝ κπκέαΝ παλκυjδΪαikαδΝ πμΝ
jυηίαζζσηiθκΝηΫλκμΝεαδΝjkδμΝhτκΝjυηφπθέiμΝ ΝπλΫπiδΝθαΝkκθέjκυηiΝκkδΝάhβΝαπσΝkκΝ
εiέηiθσΝ kκυμΝ πλκετπkiδΝ σkδΝ kκΝ jυΰεiελδηΫθκΝ σλΰαθκΝ iθiλΰiέΝ ιiεΪγαλαΝ ΰδαΝ
ζκΰαλδαjησΝkπθΝελαkυθΝηiζυθΝkβμΝiυλπαυθβμΝεαδΝjiΝεαηέαΝπiλέπkπjβΝhiθΝαπκkiζiέΝ
iεπλσjππκΝ kβμΝ ╉θπjβμΝ έΆζζπjkiΝ jkβθΝ υπκγikδεάΝ πiλέπkπjβΝ ,εαkΪΝ kβθΝ κπκέαΝ βΝ
《υλππαρεάΝ ╉θπjβΝ γαΝ ΫπλiπiΝ θαΝ iεπλκjππβγiέΝ απσΝ εΪπκδκΝ σλΰαθσΝ kβμΝ jiΝ ηέαΝ
hδiγθάΝ jτηίαjβ,Ν ησθκΝ αλησhδκΝ πλκμΝ ikκτkκΝ kκΝ jεκπσΝ γαΝ άkαθΝ kκΝ υηίκτζδκΝ kβμΝ
《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝσππμΝκλέαikαδΝεαδΝjkκΝΪλγλκΝβ1κ§θΝΛ《《ΝέΗΝ《πδkλκπάΝζκδπσθΝ
iθiλΰiέΝπμΝiεπλσjππκμΝkπθΝελαkυθΝηiζυθΝkβμΝαυθβμΝkκυΝiυλυΝέΠλαΰηαkδεΪΝβΝγΫjβΝ
kβμΝ 《πδkλκπάμΝ πμΝ iθiλΰκτjαμΝ ΰδαΝ ζκΰαλδαjησΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ kβμΝ iυλπαυθβμΝ
άkαθΝηέαΝδhδαέkiλα iυφυάμΝεέθβjβΝkπθΝkiζiυkαέπθΝiφσjκθΝαθαζκΰδjkiέΝεαθiέμΝkβΝπiέλαΝ
πκυΝ εαkΫξiδΝ kκΝ jυΰεiελδηΫθκΝ σλΰαθκΝ πμΝ hδαπλαΰηαkiυkάμΝ εαδΝ iεπλσjππκμΝ kβμΝ
《υλππαρεάμΝ ╉θπjβμΝ jiΝ hδiγθΫμΝ iπέπihκΝ εαγυμΝ εαδΝ kκΝ iπέπihκΝ iηπiδλέαμΝ εαδΝ
kiξθκΰθπjέαμΝπκυΝhδαγΫkiδΝjiΝαβkάηαkαΝσππμΝβΝiπδίκζάΝεαθσθπθΝ,ΝβΝiπέίζiοβΝkπθΝ
hδαhδεαjδυθΝεαδΝβΝξΪλαιβΝκδεκθκηδεάμΝπκζδkδεάμέ 
       ξikδεΪΝ ηiΝ kκΝ 〉δεαjkάλδκΝ kβμΝ 《υλππαρεάμΝ ╉θπjβμΝ ,kκΝ κπκέκΝ κλέjkβεiΝ σππμΝ
πλκαθαφΫλγβεiΝαλησhδκΝ ΰδαΝ kβθΝ iπέζυjβΝ kπθΝhδαφκλυθΝ Ν kβμΝ〉αθiδαεάμΝτηίαjβμΝ
ΫξκυηiΝ θαΝ παλαkβλάjκυηi σkδΝ kκΝ αυιβηΫθκΝ ετλκμΝ kκυΝ εαδΝ βΝ iηπiδλέαΝ kκυΝ kκΝ
εαγδjkκτθΝ jυφλκθαΝ εαδΝ αθkδεiδηiθδεσΝ ελδkάΝ ξπλέμΝ θαΝ υπΪλξiδΝ εαθΫθαΝ πiλδγυλδκΝ
αηφδίκζέαμΝ έ《ιΪζζκυΝ απσΝ kδμΝ υθγάεiμΝ kβμΝ 《υλππαρεάμΝ ╉θπjβμΝ hiθΝ πλκίζΫπikαδΝ
πκυγiθΪΝβΝαπαΰσλiυjβΝkβμΝξλάjβμΝkκυΝ〉δεαjkβλέκυΝπμΝαπκεζiδjkδεΪΝαλησhδκυΝΰδαΝ
kβθΝiληβθiέαΝεαδΝ kβθΝiφαληκΰάΝηδαμΝhδiγθκτμΝjυηφπθέαμΝ ,παλΪΝ kκΝΰiΰκθσμΝσkδΝhiθΝ
απκkiζiέΝ εαδΝ kκΝ πζΫκθΝ jτθβγiμΝ φαδθσηiθκΝ έΌjκθΝ αφκλΪΝ kυλαΝ kβθΝ παλκυjέαΝ
iεπλκjυππθΝkσjκΝkβμΝiπδkλκπάμΝσjκΝεαδΝkβμΝ《υλππαρεάμΝΚiθkλδεΫμΝΣλΪπiααμΝjkβθΝ



[15] 

 

ΣλσδεαΝ iπΥΝ κυhiθέΝ hiΝ γαΝ ΫπλiπiΝ θαΝ ηαμΝ κhβΰάjiδΝ jkκΝ jυηπΫλαjηαΝ σkδΝ βΝ ╉θπjβΝ
jυηηikΫξiδΝπμΝαυγτπαλεkκμΝκλΰαθδjησμΝjiΝγΫηαkαΝσππμΝβΝiπέίζiοβΝkπθΝσλπθΝkκυΝ
ΜθβηκθέκυΝυθiθθσβjβμΝέ]θkδγΫkπμΝiέθαδΝΰθπjkσΝσkδΝkαΝελΪkβΝηΫζβΝkβμΝiυλπαυθβμΝ
πλκεiδηΫθκυΝ θαΝ iιαjφαζέjκυθΝ kαΝ jυηφΫλκθkΪΝ kκυμΝ αζζΪΝ εαδΝ θαΝ hijηiτjκυθΝ kβθΝ
ξυλαΝηαμΝθαΝαθkαπκελδγiέΝjkδμΝiπδkαΰΫμΝεαδΝkκυμΝjkσξκυμΝπκυΝkδμΝΫγijαθΝiπΫζiιαθΝ
kαΝjυΰεiελδηΫθαΝσλΰαθαΝεαδΝkκυμΝαθΪγijαθΝkκθΝλσζκΝkβμΝiπκπkiέαμΝξΪλβΝjkβθΝπiέλαΝ
εαδΝβΝkiξθκΰθπjέαΝπκυΝhδαγΫkκυθΝέ 
    ]εσηαΝ ΫθαΝ jkκδξiέκΝ πκυΝ απκεζiέiδΝ kβΝ jυηηikκξάΝ kβμΝ ╉θπjβμΝ jkβΝ 〉αθiδαεάΝ
τηίαjβΝ iθkκπέαikαδΝ εαδΝjkκΝΪλγλκΝ1β§γΝαυkάμΝjτηφπθαΝηiΝ kκΝκπκέκΝ«ΜΫλβΝπκυΝ
hiθΝ iέθαδΝjυηίαζζσηiθαΝjkαΝπαλκτjαΝτηίαjβΝhiθΝ ΫξκυθΝεαθΫθαΝhδεαέπηαΝ ,ίΪjiδΝ
kκυΝ θσηκυΝ πiλέΝ υηίΪjiπθΝ (hδεαδυηαkαΝ kλέkπθ)Ν kκυΝ 1λλλ,Ν θαΝ iφαλησjκυθΝ άΝ θαΝ
iππφiζβγκτθΝ απσΝ εαθΫθαθΝ σλκΝ kβμΝ παλκτjαμΝ τηίαjβμέΝ 《πδπζΫκθΝ ,εαkΪΝ πΪΰδαΝ
θκηκζκΰέαΝ kκυΝ 〉δεαjkβλέκυΝ πλκεiδηΫθκυΝ κδΝ hδiγθiέμΝ jυηφπθέiμΝ θαΝ hijηiτκυθΝ kβθΝ
《υλππαρεάΝ ╉θπjβΝ εαδΝ θαΝ απκkiζκτθΝ ΫkjδΝ αθαπσjπαjkκΝ ηΫλκμΝ kκυΝ iθπjδαεκτΝ
hδεαέκυ,Ν iπδίΪζζikαδΝ θαΝ ΫξκυθΝ jυθαφγiέΝ θκησkυπαΝ ,Ν hβζαhάΝ jτηφπθαΝ ηiΝ kβΝ
hδαhδεαjέαΝ εαδΝ kκυμΝ iπδηΫλκυμΝ εαθσθiμΝ πκυΝ πλκίζΫπκθkαδΝ απσΝ kδμΝ υθγάεiμΝ kβμΝ
╉θπjβμέ6 ΣσjκΝ jkβΝ πiλέπkπjβΝ kβμΝ 〉αθiδαεάμΝ τηίαjβμΝ σjκΝ εαδΝ kκυΝ ΜθβηκθέκυΝ
υθiθθσβjβμΝεαηέαΝαπσΝ kδμΝαπαλαέkβkiμΝhδαhδεαjέiμΝπκυΝπλκίζΫπκθkαδΝjkαΝΪλγλαΝ
βίιΝ,Νβ1κΝεαδΝβ1λΝΛ《《ΝhiθΝkβλάγβεiέΝΠδκΝjυΰεiελδηΫθαΝκτkiΝκδΝhδαπλαΰηαkiτjiδμΝ
hδiθiλΰάγβεαθΝ απσΝ kκΝ αλησhδκΝ σλΰαθκΝ kβμΝ ╉θπjβμΝ jiΝ αυkσΝ kκΝ πihέκΝ
hλαjkβλδκkάkπθΝ,hβζαhάΝkβθΝ《πδkλκπάΝ,ΝαζζΪΝεαδΝκτkiΝυπάλιiΝjiΝεαηέαΝπiλέπkπjβΝ
πλΪιβΝ kκυΝ υηίκυζέκυΝ kβμΝ ╉θπjβμΝ πκυΝ θαΝ κζκεζβλυθiδΝ ηiΝ kβΝ jiδλΪΝ kβμΝ απσΝ
iθπjδαεάμΝπζiυλΪμΝkβΝjτθαοβΝkβμΝiθΝζσΰπΝjτηίαjβμΝέiΝεΪγiΝζκδπσθΝπiλέπkπjβΝβΝ
《υλππαρεάΝ ╉θπjβΝ hiθΝ αθάεiδΝ jkαΝ jυηίαζζσηiθαΝ ηΫλβΝ kσjκΝ kκυΝ ΜθβηκθέκυΝ
υθiθθσβjβμΝ σjκΝ εαδΝ kβμΝ〉αθiδαεάμΝ υηίΪjiπμΝ ηiΝ kαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ kβμΝ αυθβμΝ kκυΝ
iυλυέΝ ΧμΝ απκkΫζijηαΝ αυkάμΝ kβμΝ παλαhκξάμΝ κδΝ εαθσθiμΝ πκυΝ απκλλΫκυθΝ απσΝ kαΝ
εiέηiθαΝαυkΪΝhiθΝαπκkiζκτθΝjiΝεαηέαΝπiλέπkπjβΝkηάηαΝkκυΝiθπjδαεκτΝhδεαέκυέ 
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    ΠλδθΝ πλκξπλάjκυηiΝ jkβθΝ iιΫkαjβΝ kβμΝ θκηδεάμΝ φτjβμΝ εαδΝ kκυΝ iφαληκjkΫκυΝ
hδεαέκυΝ kπθΝ hαθiδαευθΝ jυηίΪjiπθ,Ν ελέθikαδΝ jεσπδηκΝ θαΝ παλαkβλάjκυηiΝ jiΝ πκδκΝ
πζαέjδκΝ hδαηκλφυγβεαθΝ εαδΝ iφαλησjkβεαθέΝ ΟδΝ hαθiδαεΫμΝ jυηίΪjiδμΝ απκkiζκτθΝ
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ηΫλκμ kκυΝiυλππαρεκτΝηβξαθδjηκτΝjkαγiλσkβkαμ8,ΝκΝκπκέκμΝiΰεαγδhλτγβεiΝηikαιτΝ
kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ kβμΝ iυλπαυθβμέΝ ΟΝ ηβξαθδjησμΝ αυkσμΝ πiλδζαηίΪθiδΝ kσjκΝ kδμΝ
hαθiδαεΫμΝ jυηίΪjiδμΝ σjκΝ εαδΝ kαΝ ΜθβησθδαΝ Καkαθσβjβμ9έΝ ]λξδεΪ,Ν ζκδπσθ,Ν γαΝ
αθαζτjκυηiΝ kβΝ φτjβΝ kπθΝ απκφΪjiπθ,Ν κδΝ κπκέiμΝ κhβΰκτθΝ jkβΝ jτθαοβΝ kπθΝ
hαθiδαευθΝjυηίΪjiπθΝεαδΝkπθΝΜθβηκθέπθ jkκΝπζαέjδκΝkκυΝηβξαθδjηκτΝαυkκτέ 
    Πλυkκθ,Ν παλαkβλκτηiΝ ππμΝ κδΝ απκφΪjiδμΝ ΰδαΝ kδμΝ hαθiδαεΫμΝ jυηίΪjiδμΝ
ζαηίΪθκθkαδΝηikαιτΝkπθΝελαkυθΝηiζυθΝkβμΝ《υλπαυθβμέΝΌjκθΝαφκλΪΝkαΝΜθβησθδαΝ
Καkαθσβjβμ,ΝjυηηikκξάΝjkβΝhδαhδεαjέαΝζάοiπμΝαπκφΪjiπθΝπλκίζΫπikαδΝεαδΝΰδαΝkκΝ
〉δiγθΫμΝΝκηδjηαkδεσΝΣαηiέκέΝ《πέjβμ,ΝκδΝαπκφΪjiδμΝαυkΫμΝζαηίΪθκθkαδΝ jkκΝπζαέjδκΝ
kπθΝiλΰαjδυθΝiέkiΝ kκυΝ《υλππαρεκτΝυηίκυζέκυΝiέkiΝ kβμΝ《υλπκηΪhαμΝ (Eurogroup). 

Μπκλiέ,Νζκδπσθ,ΝθαΝjυηπiλΪθiδ,Ναυγσληβkα,ΝππμΝκδΝαπκφΪjiδμΝαυkΫμ,ΝάΝkκυζΪξδjkκθΝ
σjiμΝκhβΰκτθΝjkβΝjτθαοβΝhαθiδαευθΝjυηίΪjiπθΝjkκΝπζαέjδκΝkκυΝ《〉Χ,ΝαπκkiζκτθΝ
ηΫλκμΝkκυΝiθπjδαεκτΝjυjkάηαkκμέ 
    ΣαΝελΪkβΝηΫζβ,Νσηπμ,ΝεαkΪΝkβΝhδαhδεαjέαΝζάοβμΝkπθΝαπκφΪjiπθΝαυkυθΝhiΝhλκυθΝ
jiΝiθπjδαεσΝiπέπihκέΝΠαλΪ kκΝΰiΰκθσμΝσkδΝhδαπλαΰηαkiτκθkαδΝεαδΝαπκφαjέακυθΝjkκΝ
πζαέjδκΝ iθπjδαευθΝ hδαhδεαjδυθ,Ν hλκυθΝ πμΝ αθiιΪλkβkαΝ απσΝ kκΝ iθπjδαεσΝ jτjkβηαΝ
ελΪkβέΝΚαkΪΝ kβΝhδΪλεiδα,Ν ζκδπσθ,Ν kκυΝ 《υλππαρεκτΝυηίκυζέκυΝάΝ kβμΝ 《υλπκηΪhαμΝ
πikκτθΝkκθΝiθπjδαεσΝkκυμΝηαθhταΝεαδΝαjεκτθΝkδμΝiικυjέiμΝkκυμΝπμΝhλυθkαΝελΪkβΝjiΝ
hδiγθΫμΝiπέπihκέ 
    ΗΝπλαεkδεάΝαυkάΝkπθΝελαkυθΝηiζυθΝhiθΝiέθαδΝπλπkκφαθάμέΝ〉δαξλκθδεΪΝεαkΫhiδιαθΝ
kβθΝ πλκkέηβjάΝ kκυμΝ θαΝ hλκυθΝ ΟhδiγθυμΟΝ jkκΝ πζαέjδκ (au sein) iθπjδαευθΝ
hδαhδεαjδυθ,Ν εαγυμΝ ηδαΝ kΫkκδαΝ iπδζκΰάΝ jυθiπΪΰikαδΝ kβΝ hδiυεσζυθjβΝ kπθΝ
αθkδπλκjυππθΝ εαδΝ kβθΝ iπδkΪξυθjβΝ kπθΝ hδαhδεαjδυθέΝ υθiπυμ,Ν κδΝ iθΝ ζσΰπΝ
απκφΪjiδμΝ jυθδjkκτθΝ πλΪιiδμΝ kβμΝ ΟjυζζκΰδεσkβkαμΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθΟ,Ν kαΝ κπκέαΝ
αιδκπκδυθkαμΝ kκΝ κλΰαθπkδεσΝ πζαέjδκΝ kκυΝ 《υλππαρεκτ υηίκυζέκυΝ άΝ kβμΝ
《υλπκηΪhαμΝ πμΝ hδαελαkδεάΝ hδΪjεiοβΝ ζαηίΪθκυθΝ απκφΪjiδμ,Ν κδΝ κπκέiμΝ jυθδjkκτθΝ
ΪjεβjβΝkβμΝδεαθσkβkαμΝhδiγθκτμΝhδεαέκυΝkπθΝελαkυθΝαυkυθέ 
    Μπκλκτηi,Νζκδπσθ,ΝθαΝδjξυλδjkκτηiΝππμΝkαΝελΪkβΝηΫζβ,ΝiθiλΰυθkαμΝηiΝαυkσθΝkκθΝ
kλσπκ,Ν hδαηκλφυθκυθΝ ηiλδεσΝ hδiγθΫμΝ κδεκθκηδεσΝ hέεαδκ,Ν kκΝ κπκέκ,Ν ίΫίαδα,Ν αφκλΪ 

απκεζiδjkδεΪΝkαΝελΪkβΝηΫζβΝkβμΝ《υλπαυθβμέΝΟδΝαπκφΪjiδμΝkκυμΝαπκkiζκτθΝΪkυπiμΝ
αζζΪΝκζκεζβλπηΫθiμΝhδiγθiέμΝjυηφπθέiμέΝ《πκηΫθπμ,Ν κΝhδαευίiλθβkδεσμΝ εδΝ hδiγθάμΝ
ξαλαεkάλαμΝkπθΝhδαhδεαjδυθΝαυkυθΝαπκεζiέiδΝkβθΝiφαληκΰάΝkκυΝiθπjδαεκτΝhδεαέκυΝ
jiΝ αυkΫμέΝ υθΫπiδαΝ kπθ αθπkΫλπΝ iέθαδΝ Ν βΝ iφαληκΰά,Ν jkδμΝ hδαhδεαjέiμΝ αυkΫμ,Ν kκυΝ
hδiγθκτμΝhδεαέκυέ 
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 ぞ〃。｀ ヽ0ヾίヽ〃＼σ。 〃。ς り゜゜ά~ας ´ας αφοヾά αヽο゛゜0ισ〃ι゛ά 。 り仝ヾ＼ヽαϊ゛ή らι0仝゛ό゜仝｀σ。 

Χヾ。´α〃οヽισ〃＼〃ι゛ής ぞ〃αθ0ヾό〃。〃ας ふりらΧぞぶ - European Financial Stability Facility (EFSFぶ, ゛αθώς ο 
り仝ヾ＼ヽαϊ゛ός ぐ。‐α｀ισ´ός Χヾ。´α〃οοι゛ο｀ο´ι゛ής ぞ〃αθ0ヾοヽοί。σ。ς ふりぐΧぞぶ - European Financial 

Stabilization Mechanism (EFSMぶ ~0｀ 0φαヾ´όσ〃。゛0 σ〃。｀ ヽ0ヾίヽ〃＼σ。 〃。ς り゜゜ά~ας.  
9
     Memorandum of Understanding (MoU) 



[17] 

 

§4έΝΣαΝΜθβησθδαΝΚαkαθσβjβμ10
 

    ΣαΝ ΜθβησθδαΝ ΚαkαθσβjβμΝ υπάλιαθΝ απσΝ kβθΝ αλξάΝ kβμΝ ζiδkκυλΰέαμΝ kκυΝ
iυλππαρεκτΝηβξαθδjηκτΝjkαγiλσkβkαμΝαθαπσjπαjkκΝηΫλκμΝkβμΝπαλκξάμΝjkάλδιβμΝ
kπθΝελαkυθΝηiζυθΝkβμΝ《υλπαυθβμΝεαδΝ kκυΝ〉ΝΣΝπλκμΝkβθΝ《ζζΪhαέΝΛiδkκυλΰυθkαμΝ
πΪθkαΝ παλΪζζβζαΝ ηiΝ kδμΝ hαθiδαεΫμΝ jυηίΪjiδμΝ ΫξκυθΝ πμΝ jεκπσΝ kβθΝ αθkδηikυπδjβΝ
kπθΝ αδkδυθΝ hδαησλφπjβμΝ kβμΝ hβηκjδκθκηδεάμΝ ελέjβμΝ kβμΝ ξυλαμέΝ ΟΝ jεκπσμΝ αυkσμΝ
υπβλikiέkαδ,ΝίΪjiδΝkπθΝΜθβηκθέπθ,ΝηiΝkβθΝπλσίζiοβΝkπθΝεαkΪζζβζπθΝκδεκθκηδευθΝ
εαδΝhβηκjδκθκηδευθΝηΫkλπθ,Ν kαΝκπκέαΝεαζiέkαδΝ θαΝζΪίiδΝ kκΝhαθiδασηiθκ ελΪkκμέΝΣαΝ
ηΫkλαΝαυkΪΝjkκξiτκυθΝjkβθΝαθαhδκλΰΪθπjβΝkσjκΝkκυΝhβηκjέκυΝkκηΫαΝkκυΝελΪkκυμΝ
αυkκτΝσjκΝkβμΝαΰκλΪμΝkκυέΝ 
    ΗΝθκηδεάΝφτjβΝkπθΝΜθβηκθέπθΝαπκkΫζijiΝαθkδεiέηiθκΝπκζζυθΝjυαβkάjiπθΝkσjκΝ
jiΝ γiπλβkδεσΝ σjκΝ εαδΝ jiΝ hδεαjkδεσ-πλαεkδεσΝ iπέπihκ11έΝ βηαθkδεσΝ ηΫλκμΝ kβμΝ
iπδjkβηκθδεάμΝ εκδθσkβkαμΝ hδαkiέθikαδΝ ππμΝ απκkiζκτθΝ 〉δiγθiέμΝ υθγάεiμΝ ηiΝ kβθΝ
εζαjjδεάΝ Ϋθθκδα,Ν iθυΝ ΪζζκδΝ kαΝ iθkΪjjκυθΝ jiΝ ΫθαΝ ζδΰσkiλκΝ hijηiυkδεσΝ hδiγθΫμΝ
πζαέjδκΝ αέλκθkαμ,Ν ηiΝ αυkσθΝ kκθΝ kλσπκ,Ν kκθΝ ξαλαεkβλδjησΝ kκυμΝ πμΝ kΫkκδiμέΝ ΗΝ
jυαάkβjβΝαυkάΝhiθΝΫξiδΝjβηαjέαΝησθκΝjiΝγiπλβkδεσΝiπέπihκΝαζζΪΝεαδΝjiΝπλαεkδεσ,Ν
εαγυμΝ jiΝ πiλέπkπjβΝ εαkαφαkδεάμΝ απΪθkβjβμΝ πμΝ πλκμΝ kκΝ ξαλαεkβλδjησΝ kκυμΝ πμΝ
〉δiγθiέμΝ υθγάεiμ,Ν γαΝ πλΫπiδΝ εΪγiΝ φκλΪΝ πκυΝ jυθΪπkikαδΝ ηδαΝ kΫkκδαΝ jυηφπθέαΝ
ηikαιτΝkπθΝελαkυθΝηiζυθΝθαΝαεκζκυγiέΝiπδετλπjβΝαπσΝkαΝiγθδεΪΝkκυμΝεκδθκίκτζδα,Ν
jτηφπθαΝ ηiΝ kκυμΝ jυθkαΰηαkδεκτμΝ kκυμΝ εαθσθiμέΝ kβθΝ πiλέπkπjβΝ kβμΝ 《ζζΪhαμ,Ν
hβζαhά,ΝΰiθθδΫkαδΝkκΝiλυkβηαΝαθΝκδΝjυηφπθέiμΝαυkΫμΝπλΫπiδΝθαΝiπδευλυθκθkαδΝίΪjiδΝ
kβμΝ hδαhδεαjέαμΝ πκυΝ πλκίζΫπikαδΝ jkκΝ ΪλγλκΝ βκΝ παλΪΰλαφκμΝ βΝ kκυΝ υθkΪΰηαkκμ,Ν
σπκυΝ απαδkiέkαδΝ iδhδεάΝ πζiδκοβφέαΝ kλδυθΝ πΫηπkπθΝ ΰδαΝ kβθΝ ετλπjβΝ 〉δiγθκτμΝ
υθγάεβμέΝ 
    ΣiζδεΪ,ΝkσjκΝβΝπζiδκθσkβkαΝkπθΝjυηίαζζσηiθπθΝηiλυθΝσjκΝεαδΝiγθδεΪΝhδεαjkάλδαΝ
απκφΪθγβεαθΝ ππμΝ kαΝ ΜθβησθδαΝ hiθΝ απκkiζκτθΝ παλαhκjδαεΫμΝ hδiγθiέμΝ jυθγάεiμέΝ
υηπiλδζαηίΪθκθkαδ,Νζκδπσθ,ΝjiΝηδαΝεαkβΰκλέαΝjυηφπθδυθΝαπζκπκδβηΫθβμΝηκλφάμΝ
(Treaties in Simplified Form),ΝβΝδjξτμΝkπθΝκπκέπθΝhiθΝiιαλkΪkαδΝαπσΝkβθΝiπδετλπjβΝ
kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθ. ]λξδεΪ,Ν iπδjβηαέθκυηi,Ν ππμΝ jkδμΝ hδiγθiέμΝ κδεκθκηδεΫμΝ jξΫjiδμΝ
ΫξκυθΝαθαπkυξγiέΝiυΫζδεkαΝiλΰαζiέαΝπαλαΰπΰάμΝhδiγθυθΝεαθσθπθ,ΝkαΝκπκέαΝαθΝεαδΝ
hiθΝiθkΪjjκθkαδΝjkβθΝπαλαhκjδαεάΝΫθθκδαΝkπθΝhδiγθυθΝjυθγβευθ,ΝαθαΰθπλέακθkαδΝ
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 り´´α｀ο仝ή゜ ぜού゛ο仝｀ας, ら。´όσιο らι0θ｀ές らί゛αιο, げο´ι゛ή ゆιβ゜ιοθή゛。, ヲヰヱヰ, σ0゜. ヱヴΓ-151, 

よ゛゜αβί｀。ς, 〃ο ぐ｀。´ό｀ιο 〃。ς り゜゜ά~ας σ〃。｀ 0仝ヾ＼ヽαι゛ή, 〃。 ~ι0θ｀ή ゛αι 〃。｀ 0θ｀ι゛ή έ｀｀ο´。 〃ά¨。, ヲヰヱヰ, 
σ0゜. ヴン-89, ぐ. ず0ヾά゛。ς, «ぐ0゜έ〃。 〃ο仝 ぐ｀。´ο｀ίο仝 ぞ仝｀0｀｀ό。σ。ς ゛αι 〃。ς らα｀0ια゛ής ぞύ´βασ。ς ´0〃α¨ύ 
り゜゜ά~ος ゛αι ゛ヾα〃ώ｀ ´0゜ώ｀ 〃。ς 0仝ヾ＼、ώ｀。ς ´0 σ。´0ίο α｀αφοヾάς 〃ο ~ί゛αιο 〃。ς り仝ヾ＼ヽαϊ゛ής Έ｀＼σ。ς: 
~ιαヽισ〃ώσ0ις ゛αι ゛ヾι〃ι゛ή», Χヾ。´α〃οヽισ〃＼〃ι゛ό らί゛αιο, 〃0ύ‐ος ヲ/ヲヰヱヰ, σ0゜. ヱヶン,  β゜. がώσ〃ας 
Χヾ仝σόáο｀ος, Η ‐α´έ｀。 〃ο´ή 〃。ς り゜゜。｀ι゛ής ら。´ο゛ヾα〃ίας, Ο ´。‐α｀ισ´ός "σ〃ήヾι¨。ς 〃。ς 0゜゜。｀ι゛ής 
οι゛ο｀ο´ίας" αヽό 〃。｀ οヽ〃ι゛ή 〃。ς 0θ｀ι゛ής ゛仝ヾιαヾ‐ίας ゛αι 〃。ς ~。´ο゛ヾα〃ι゛ής αヾ‐ής", げο´ι゛ό ゆή´α, 
だό´ος ヵΒ だ0ύ‐ος ヶ, ヲヰヱヰ, σ0゜. ヱンヵヴ-ヱンヶヵ,  よ.がα〃ヾούá゛α゜ος, Memoranda sunt servanda?, りφ。´0ヾί~α 
らιοι゛。〃ι゛ού らι゛αίο仝, ヲヰヱヰ,  
11β゜. Αヽόφασ。 ヶヶΒ/ヲヰヱヲ Ο゜ぞ〃り, όヽο仝 〃ο 0゜゜。｀ι゛ό α｀ώ〃α〃ο ~ιοι゛。〃ι゛ό ~ι゛ασ〃ήヾιο αヽοφά｀θ。゛0 ヽ＼ς 

〃ο ぐ｀。´ό｀ιο ~0｀ αヽο〃0゜0ί ~ι0θ｀ή σ仝｀θή゛。 ゛αι 0ヽο´έ｀＼ς ~0｀ αヽαι〃0ί〃αι 0ヽι゛ύヾ＼σ。 βάσ0ι 〃ο仝 
άヾθヾο仝 ヲΒ ヽαヾ. ヲ 〃ο仝 ぞ仝｀〃άá´α〃ος ふβ゜. ヽά｀〃＼ς ゛αι 〃。 ´0ιο／。φία, 。 οヽοία 仝ヽοσ〃ήヾι¨0 〃。｀ 
α｀〃ίθ0〃。 άヽο／。ぶ. だο ぞ仝｀〃αá´α〃ι゛ό らι゛ασ〃ήヾιο 〃。ς だαι゜ά｀~。ς 0¨έ〃ασ0 〃。 ｀ο´ι゛ή φύσ。 〃＼｀ 
ぐ｀。´ο｀ί＼｀ σ〃α ヽ゜αίσια 0｀ός ヽα゛έ〃ο仝 〃ο仝 らげだ ゛αι αヽοφά｀θ。゛0 ό〃ι ~0｀ ヽヾό゛0ι〃αι áια ~ι0θ｀0ίς 
σ仝´βάσ0ις, α゜゜ά áια ´ο｀ο´0ヾ0ίς ~。゜ώσ0ις/~0σ´0ύσ0ις 〃。ς が仝βέヾ｀。σ。ς 〃。ς だαι゜ά｀~。ς, β゜. Ruling 

No. 11/2542 [1999] THCC 11 (25 May 1999) 
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πμΝ θκηδεΪΝ iλΰαζiέαΝ jkδμΝ hδiγθiέμΝ jυθαζζαΰΫμΝ εαδΝ λυγηέακυθΝ απκkiζijηαkδεΪΝ kδμΝ
κδεκθκηδεΫμΝ jξΫjiδμΝ kπθΝ ελαkυθέΝ ΗΝ πδκΝ ξαλαεkβλδjkδεάΝ ηκλφάΝ απζκπκδβηΫθβμΝ
jυηφπθέαμΝ jkκΝ hδiγθΫμΝ hέεαδκΝ iέθαδ κΝ Ο〉δαεαθκθδjησμΟΝ (Arrangement), κΝ κπκέκμΝ
jυθδjkΪΝΫθαΝiέhκμΝjυηφπθέαμΝευλέπθΝ(gentlemen's agreement) jiΝhδiγθΫμΝiπέπihκ,Ν
ξπλέμΝ kυπδεάΝ hijηiυkδεσkβkαΝ αζζΪΝ ηiΝ αιδκπλσjiεkβΝ ζiδkκυλΰδεάΝ δjξτΝ εαδΝ
απκkiζijηαkδεσkβkα12.  

    υθiπυμ,ΝjkβθΝπiλέπkπjβΝkβμΝ《ζζΪhαμΝαεκζκυγάγβεiΝαυkσΝkκΝηκθkΫζκΝΪkυπκυμΝ
πκζυηiλκτμΝjυηφπθέαμέΝΗΝπλαεkδεάΝαυkάΝαπκkiζiέΝ kκθΝεαθσθαΝεαkΪΝ kβΝhλΪjβΝkκυΝ
〉δiγθκτμΝΝκηδjηαkδεκτΝΣαηiέκυέΝ〈ΪjiδΝkκυΝΪλγλκυΝV kκυΝΚαkαjkαkδεκτΝkκυ εαδΝkβμΝ
απσφαjάμΝ kκυ "Guidelines on Conditionality",Ν kκΝ 〉ΝΣΝ ηπκλiέΝ θαΝ παλΫξiδΝ
ξλβηαkκhκkδεάΝ jkάλδιβΝ ηΫjπΝ kκυΝ ξλβηαkκhκkδεκτΝ kκυΝ iλΰαζiέκυΝ ΟStand-By 

Arrangement". ]υkά,Νσηπμ,Νβ ξλβηαkκκδεκθκηδεάΝjυθhλκηάΝπλΫπiδΝθαΝαεκζκυγiέkαδΝ
απσΝkβΝζάοβΝjυΰεiελδηΫθπθΝηΫkλπθΝαπσΝkκΝξλβηαkκhκkκτηiθκΝελΪkκμ,ΝkαΝκπκέαΝγαΝ
hδαjφαζέακυθ,Ν πλυkκθ,Ν kβΝ jπjkάΝ iπΫθhυjβΝ kπθΝ εiφαζαέπθ,Ν εαδΝ hiτkiλκθΝ kβΝ
ηiζζκθkδεάΝhυθαkσkβkαΝkκυΝελΪkκυμΝαυkκτΝθαΝkαΝiπδjkλΫοiδέΝτηφπθα,ΝiιΪζζκυ,ΝηiΝ
πΪΰδαΝ αλξάΝ kπθΝ hβησjδπθΝ ξλβηαkκhκkάjiπθ,Ν κδΝ κπκέiμΝ ξκλβΰκτθkαδΝ απσΝ ελΪkβΝ άΝ
hδiγθiέμΝ κλΰαθδjηκτμ,Ν κδΝ hβησjδκδΝ hαθiδjkΫμΝ κφiέζκυθΝ θαΝ δεαθκπκδκτθΝ kκυμΝ
πλκαθαφiλγΫθkiμΝjkσξκυμ,ΝΰδαΝπλκφαθiέμ,ΝηΪζζκθ,Νζσΰκυμέ 
    ΣκΝθκηδεσΝαυkσΝiλΰαζiέκΝiπΫζiιiΝθαΝξλβjδηκπκδiέ,ΝkiζδεΪ,ΝσξδΝησθκΝkκΝ〉ΝΣΝαζζΪΝ
εαδΝkαΝελΪkβΝηΫζβΝkβμΝ《υλπαυθβμΝjξikδεΪΝηiΝkβΝξλβηαkκhκkδεάΝjkάλδιβΝkβμΝξυλαμΝ
ηαμέΝΗΝjτηπζiυjβΝαυkάΝ〉ΝΣΝεαδΝελαkυθΝηiζυθΝκφiέζikαδΝ εαkΥΝαλξΪμΝjkβθΝαθΪΰεβΝ
jυθiλΰαjέαμΝkπθΝhτκΝhδiγθυθΝκλΰαθδjηυθ,ΝβΝκπκέαΝαπκkiζiέΝηκθαhδεάΝκhσΝΰδαΝkβθΝ
iπαλεάΝ εαδΝ απκkiζijηαkδεάΝ ίκάγiδΪμΝ kκυμΝ πλκμΝ kαΝ ελΪkβ,Ν kαΝ κπκέαΝ αάkβjαθΝ kβθΝ
ΫθkαιάΝ kκυμΝ ηβξαθδjησΝ jkαγiλσkβkαμέΝ 〉iτkiλκθ,Ν βΝ ╉θπjβΝ ίλΫγβεiΝ πλυkβΝ φκλΪΝ
αθkδηΫkππβΝ ηiΝ kΫkκδκυΝ ίiζβθiεκτμΝ hβηκjδκθκηδεάμΝ πλσεζβjβμΝ υjkiΝ θαΝ γiπλβγiέΝ
αθαΰεαέκΝθαΝjυζζiδkκυλΰάjiδΝηiΝΫθαθΝΫηπiδλκ,ΝjkκθΝkκηΫαΝαυkσ,ΝhδiγθάΝκλΰαθδjησέ 
    Μπκλκτηi,ΝζκδπσθΝθαΝjυηπiλΪθκυηiΝππμΝβΝδhδαδkiλσkβkαΝkπθΝΜθβηκθέπθΝiέθαδΝσkδΝ
hiθΝΫξκυθΝkυπδεάΝθκηδεά hijηiυkδεσkβkαΝαζζΪΝβΝkάλβjβΝkπθΝεαθσθπθΝkκυμ απκkiζiέΝ
πλκςπσγijβΝ ΰδαΝ kβΝ jυηπiλδφκλΪΝ kπθΝ υπκζκέππθΝ jυηίαζζσηiθπθΝ ηiλυθΝ εαδΝ kβθΝ
kάλβjβΝ kπθΝ υπijξβηΫθπθΝ iεΝ ηΫλκυμΝ kκυμέΝ 〉βζαhά,Ν jiΝ πiλέπkπjβΝ αγΫkβjβμΝ kπθΝ
πλκίζΫοiπθΝ kπθΝ jυηφπθδυθΝ αυkυθΝ hiΝ ΰiθθΪkαδΝ hδiγθάμΝ iυγτθβΝ ΰδαΝ kκΝ ελΪkκμέΝ
ΌππμΝαθαφΫλikαδΝεαδΝjkδμΝhδαkΪιiδμΝkπθΝΜθβηκθέπθ,ΝκδΝjυθΫπiδiμΝΰδαΝkκΝπαλαίδΪακθΝ
ελΪkκμΝ πiλδκλέακθkαδΝ jkδμΝ jξΫjiδμΝ ηikαιτΝ kπθΝ jυηίαζζκηΫθπθΝ ελαkυθέΝ ΣαΝ ελΪkβΝ
ηΫζβ,Ν ζκδπσθ,Ν εαδΝ kκΝ 〉ΝΣΝ πλκΫίζiοαθΝ jkδμΝ hαθiδαεΫμΝ jυηίΪjiδμΝ ππμΝ βΝ παλκξάΝ
ξλβηαkκhκkδευθΝπαεΫkπθΝiιαλkΪkαδΝαπσΝkβθΝkάλβjβΝkπθΝεαθσθπθΝkπθΝΜθβηκθέπθΝ
απσΝ kκΝ ξλβηαkκhκkκτηiθκΝ ελΪkκμέΝ iΝ πiλέπkπjβ,Ν hβζαhά,Ν αγΫkβjβμΝ kπθΝ
υπκξλiυjiπθ,ΝσππμΝαυkΫμΝπλκίζΫπκθkαδΝαπσΝεΪγiΝΜθβησθδκΝhδαεσπkikαδΝβΝjkάλδιβΝ
απσΝ kαΝ υπσζκδπαΝ jυηίαζζσηiθαΝ ηΫλβέΝ ΚαkΪΝ jυθΫπiδα,Ν γαΝ ηπκλκτjαηiΝ θαΝ
αθkδηikππέjκυηiΝ kαΝ ΜθβησθδαΝ πμΝ hδεαδκπλαεkδεΪΝ γiηΫζδαΝ kπθΝ hαθiδαευθΝ
jυηίΪjiπθέΝ Καγυμ,Ν ηΪζδjkα,Ν iέθαδΝ ΪkυπiμΝ hδiγθiέμΝ jυηφπθέiμΝ ξπλέμΝ αυkσθκηβΝ
hijηiυkδεσkβkα,Ν αθkζκτθΝ ΟhijηiυkδεσΝ ξαλαεkάλαΟΝ απσΝ kδμΝ jυθαπkσηiθiμΝ hαθiδαεΫμΝ
jυηίΪjiδμέΝ ΗΝ ζiδkκυλΰέαΝ kκυμΝ αυkά,Ν σηπμ,Ν hiθΝ αθαδλiέΝ kβθΝ αθiιαλkβjέαΝ εΪγiΝ ηδαμΝ
απσΝkδμΝhτκΝjυηφπθέiμΝπμΝιiξπλδjkΪΝεαδΝαυkκkiζάΝθκηδεΪΝεiέηiθαέ 
    ΠαλΪζζβζα,Ν ίΫίαδα,Ν jiΝ πiλέπkπjβΝ παλΪίαjβμΝ kπθΝ πλκίζiπσηiθπθΝ iθσμΝ
Μθβηκθέκυ,ΝπΫλαΝαπσΝkβθΝαθαjkκζάΝkβμΝυπκξλΫπjβμΝkπθΝhαθiδjkυθΝθαΝjυθiξέjκυθΝ
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θαΝ iεkαηδiτκυθΝ kβθΝ πλκίζiπσηiθβΝ ξλβηαkκhσkβjβ,Ν ηπκλiέΝ θαΝ ζάικυθΝ πλσπλαΝ kαΝ
iπέηαξαΝhαθiδκhκkδεΪΝiλΰαζiέαΝ  εαδΝkαΝηΫξλδΝkβθΝπαλΪίαjβΝεαkαίζβγΫθkαΝπκjΪΝθαΝ
εβλυξγκτθΝ ζβιδπλσγijηαΝ εαδΝ αηΫjπμΝ απαδkβkΪέΝ ΓδαΝ αυkσΝ kαΝ ελΪkβ,Ν kαΝ κπκέαΝ
hαθiέακθkαδΝ jkκΝ πζαέjδκΝ αυkσΝ φλκθkέακυθΝ υjkiΝ κδΝ ηθβηκθδαεΫμΝ πλκίζΫοiδμΝ θαΝ
jυηπiλδζβφγκτθΝ jkβθΝ ijπkiλδεάΝ ΫθθκηβΝ kΪιβΝ kκυμΝ ηiΝ jεκπσΝ θαΝ απκεkάjκυθΝ
αυkσθκηκΝ hijηiυkδεσΝ ξαλαεkάλαέΝ Τπiθγυηέακυηi,Ν ίΫίαδα,Ν ππμΝ ΰδαΝ αυkάθΝ kβΝ
ΟθκηκγikδεάΝ ΫθkαιβΟΝ jkκΝ Ν iγθδεσΝ hέεαδκΝ hiθΝ απαδkiέkαδΝ iπδετλπjβΝ εαδΝ ετλπjβΝ kβμΝ
jυηφπθέαμέΝ ΟπκδαhάπκkiΝ jξikδεάΝ πλΪιβΝ iγθδεκτΝ κλΰΪθκυΝ γαΝ γiπλβγiέΝ πμΝ
iφαληκjkδεάΝεαδΝσξδΝπμΝiπδευλπkδεάέ  
 

 §5έΝΟδΝhαθiδαεΫμΝjυηίΪjiδμ13
 

    ]λξδεΪ,ΝσjκθΝαφκλΪΝkδμΝhαθiδαεΫμΝjυηίΪjiδμΝηikαιτΝkβμΝ《ζζΪhαμΝεαδΝkκυΝ〉ΝΣ14 

ΫΰδθiΝ ζσΰκμΝ εαδΝ jkκΝ πλκβΰκτηiθκΝ ηΫλκμέΝ ΟδΝ hαθiδαεΫμΝ αυkΫμΝ jυηίΪjiδμΝ (Stand-By 

Arrangements) πλκίζΫπκθkαδΝαπσΝkκΝijπkiλδεσΝhέεαδκΝkκυΝ〉ΝΣΝεαδΝhiθΝαπκkiζκτθΝ
hδiγθiέμΝjυηφπθέiμ,ΝεαγυμΝκδΝjξΫjiδμΝηikαιτΝkκυΝ〉ΝΣΝεαδΝ kκυΝξλβηαkκhκkκτηiθκυΝ
ελΪkκυμΝhδΫπκθkαδΝαπκεζiδjkδεΪΝαπσΝπλπkκΰiθΫμΝεαδΝπαλΪΰπΰκΝhέεαδκ kκυΝhδiγθκτμΝ
αυkκτΝ κλΰαθδjηκτέΝ ΚαδΝ jiΝ αυkΫμ,Ν ίΫίαδα,Ν kέγikαδΝ πμΝ πλκςπσγijβΝ iεkαηέiυjβμΝ βΝ
kάλβjβΝkπθΝΜθβηκθέπθέ  
    ΌjκθΝαφκλΪΝkδμΝhαθiδαεΫμΝjυηίΪjiδμΝηikαιτ kκυΝξλβηαkκhκkκτηiθκυΝελΪkκυμΝεαδΝ
kπθΝ υπσζκδππθΝ ελαkυθΝ ηiζυθ,Ν ηΫjπΝ kβμΝ 《〉Χ,Ν κδΝ jυηφπθέiμ,Ν κδΝ κπκέiμΝ
jυθΪπkκθkαδΝ hδΫπκθkαδ,Ν jiΝ πλυkκΝ ίαγησ,Ν απσΝ kκΝ hδiγθΫμΝ hέεαδκέΝ 《έθαδΝ hδiγθiέμΝ
jυθγάεiμΝηiΝkβθΝπαλαhκjδαεάΝΫθθκδαΝεαδΝξαλαεkβλέακθkαδ,Νjυθiπυμ,ΝαπσΝkβθΝkυπδεάΝ
kκυμΝ hijηiυkδεσkβkαέΝ ΣκΝ hδiγθΫμΝ hέεαδκ,Ν αλξδεΪ,Ν απκεζiέiδΝ kβθΝ iφαληκΰάΝ iγθδεκτΝ
hδεαέκυΝ jiΝ ηδαΝ hδiγθάΝ jτηίαjβΝ εαγδjkυθkαμΝ απκεζiδjkδεΪΝ iφαληκjkΫκΝ kκΝ hδiγθΫμΝ
hέεαδκ,ΝεαδΝiδhδεσkiλαΝkβΝτηίαjβΝkβμΝ〈δΫθθβμΝΰδαΝkκΝhέεαδκΝkπθΝυθγβευθΝkκυΝ1λθλέΝ
ΠαλσζαΝ αυkΪΝ ΫξiδΝ εαγδiλπγiέΝ εαδΝ iγδηδεΪΝ αθαΰθπλδjkiέΝ βΝ hυθαkσkβkαΝ kπθΝ
jυηίαζζσηiθπθΝ ηiλυθΝ jiΝ hδiγθάΝ hαθiδαεάΝ jτηίαjβΝ θαΝ iπδζΫΰκυθΝ kκΝ iδhδεσkiλκΝ
hέεαδκ,Ν kκΝ κπκέκΝ γαΝ iφαληκjkiέΝ iπέΝ kβμΝ jυηφπθέαμέΝ ΗΝ αθΪΰεβΝ αυkάΝ Ν ΰέθikαδΝ
πiλδjjσkiλκΝ εαkαθκβkάΝ απσΝ kβθΝ απκυjέαΝ iδhδευθΝ εαθσθπθ jkκΝ hδiγθΫμΝ hέεαδκΝ
jξikδεκτμΝηiΝkβΝjτθαοβΝhδαελαkδευθΝhαθiδαευθΝjυηίΪjiπθέΝ 
    υθiπυμ,Ν kαΝ jυηίαζζσηiθαΝ ελΪkβΝ jkδμΝ hαθiδαεΫμΝ jυηίΪjiδμΝ jkκΝ πζαέjδκΝ kβμΝ
《〉ΧΝ iπΫζiιαθΝ αυkΫμΝ θαΝ hδΫπκθkαδΝ εαδΝ θαΝ iληβθiτκθkαδΝ jτηφπθαΝ ηiΝ kκΝ αΰΰζδεσΝ
hέεαδκέΝ《πκηΫθπμ,ΝkκΝ〉《《ΝεαζiέkαδΝθαΝiφαλησjiδΝkκΝαΰΰζδεσΝhέεαδκΝπμΝhδεαδκhκkδεσΝ
σλΰαθκΝ απκεζiδjkδεάμΝ hδεαδκhκjέαμέΝ ΗΝ iπδζκΰά,Ν ίΫίαδα,Ν kκυΝ αΰΰζδεκτΝ hδεαέκυΝ hiθΝ
αθαδλiέΝkκΝΰiΰκθσμΝσkδΝκδΝhαθiδαεΫμΝjυηίΪjiδμΝαθkζκτθΝkβθΝδjξτΝkκυμΝ(Grundlegung) 

απσΝkκΝhδiγθΫμΝhέεαδκέ 
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 ぞ。´0ιώ｀ο仝´0 ヽ＼ς 0｀ώ 〃ο ぐ｀。´ό｀ιο αヽο〃0゜0ί σ仝´φ＼｀ία ´0〃α¨ύ り゜゜ά~ος, ゛ヾα〃ώ｀ ´0゜ώ｀ ゛αι らげだ, 

όσο｀ αφοヾά 〃ις ~α｀0ια゛ές σ仝´βάσ0ις 0ヽέヾ‐0〃αι ~ια‐＼ヾισ´ός σ〃。 σ仝｀~ヾο´ή 〃＼｀ ゛ヾα〃ώ｀ ´0゜ώ｀ 
゛αι 〃ο仝 らげだ, ´έσ＼ 〃。ς σύ｀α／。ς ~ιαφοヾ0〃ι゛ώ｀ σ仝´φ＼｀ιώ｀. ゆέβαια, σ〃ο ヽ゜αίσιο 〃。ς σ仝｀0ヾáασίας 
〃＼｀ ~ύο οヾáα｀ισ´ώ｀, 〃ο α｀〃ι゛0ί´0｀ο ~α｀0ια゛ής σύ´βασ。ς ´0 έ｀α｀ αヽό 〃ο仝ς ~ύο οヾáα｀ισ´ούς 
~ια´οヾφώ｀0〃αι ヽαヾά゜゜。゜α ´0 〃ο α｀〃ι゛0ί´0｀ο α仝〃ής 〃ο仝 έ〃0ヾο仝 οヾáα｀ισ´ού. 
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§6. ΟΝλσζκμΝkκυΝiθπjδαεκτΝhδεαέκυ 

    ΜiΝίΪjβΝkαΝσjαΝiδπυγβεαθΝπαλαπΪθπ,ΝπiλέΝhδiγθκτμΝξαλαεkάλαΝkπθΝhαθiδαευθΝ
jυηίΪjiπθΝ πμΝ hδiγθiέμΝ jυθγάεiμΝ ηikαιτΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ kβμΝ iυλπαυθβμ,Ν
jυηπiλαέθκυηiΝππμΝkκΝiθπjδαεσΝhέεαδκΝhiθΝiέθαδΝiφαληκjkΫκΝjiΝαυkΫμέΝ《θhδαφΫλκθ,Ν
σηπμ,Ν παλκυjδΪαiδΝ βΝ αθαφκλΪΝ σζπθΝ kπθΝ hαθiδαευθΝ jυηίΪjiπθΝ πκυΝ jτθβοαθΝ βΝ
《ζζΪhαΝεαδΝkαΝυπσζκδπαΝξλβηαkκhκkκτηiθαΝελΪkβΝjkαΝΪλγλαΝ1βθΝπαλΪΰλαφκμΝλΝεδΝ
1γθΝ Λ《《έΝ kδμΝ hδαkΪιiδμ,Ν ζκδπσθ,Ν kπθΝ hαθiδαευθΝ jυηίΪjiπθΝ πλκίζΫπikαδΝ ππμΝ βΝ
iεkαηέiυjβΝiεΝηΫλκυμΝkπθΝhαθiδjkυθ iιαλkΪkαδ απσΝkβΝjυηφπθέαΝkβμΝiφαληκΰάμΝkβμΝ
κδεκθκηδεάμΝ πκζδkδεάμΝ kκυΝ hαθiδκζάπkβΝ ηiΝ kκυμΝ σλκυμΝ πκυΝ πλκίζΫπκθkαδΝ jkδμΝ
jξikδεΫμΝαπκφΪjiδμΝkκυΝυηίκυζέκυΝhυθΪηiδΝkπθΝΪλγλπθΝ1βθΝπαλέΝλΝεαδΝ1γθΝΛ《《έΝ
ΗΝ iπαθαζαηίαθσηiθβΝ αθαφκλΪΝ αυkάμΝ kβμΝ πλκςπσγijβμΝ έjπμΝ κhβΰάjiδΝ εΪπκδκυμΝ
jkβθΝπαλαθσβjβΝπiλέΝiφαληκΰάμΝkκυΝiθπjδαεκτΝhδεαέκυΝjkδμΝhαθiδαεΫμΝjυηίΪjiδμέΝ 
    ΗΝ παλΪΰλαφκμΝ λ,Ν ζκδπσθ,Ν kκυΝ ΪλγλκυΝ 1βθΝ Λ《《Ν πλκίζΫπiδΝ kβΝ hδαhδεαjέαΝ
υπiλίκζδεκτΝ iζζiέηηαkκμ,Ν βΝ κπκέαΝ iφαλησαikαδΝ iπέΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ kβμΝ ╉θπjβμΝ ηiΝ
πλκίζβηαkδεΪΝ hβηκjδκθκηδεΪ jkαkδjkδεΪέΝ ΗΝ hδαhδεαjέαΝ αυkάΝ iφαλησjkβεiΝ εαδΝ jkβθΝ
πiλέπkπjβΝ kβμΝ 《ζζΪhαμΝ απσΝ kκΝ ΦiίλκυΪλδκΝ kκυΝ βί1ί,Ν ηiΝ kβθΝ κπκέαΝ βΝ 《ζζΪhαΝ
εζάγβεiΝ θαΝ ζΪίiδΝ jυΰεiελδηΫθαΝ ηΫkλαΝ ΰδαΝ kβΝ ηiέπjβΝ kκυΝ υπiλίκζδεκτΝ kβμΝ
iζζiέηηαkκμέΝ ΜikΪ,Ν σηπμ,Ν kβθΝ υπκΰλαφάΝ kκυΝ πλυkκυΝ Μθβηκθέκυ,Ν kκ υηίκτζδκΝ
αθαγiυλβjiΝ kαΝ πλκίζiπσηiθαΝ jkβθΝ απσφαjβΝ kκυΝ ΦiίλκυαλέκυΝ εαδΝ ηikΫφiλiΝ jiΝ
αυkάΝσζiμΝkδμΝίαjδεΫμΝπλκίζΫοiδμΝkκυΝΜθβηκθέκυ15έΝΗΝπλαεkδεάΝαυkάΝkκυΝυηίκυζέκυΝ
αεκζκυγάγβεiΝ jiΝ σζαΝ kαΝ Μθβησθδα,Ν kαΝ κπκέαΝ υπΫΰλαοαθΝ kαΝ ξλβηαkκhκkκτηiθαΝ
ελΪkβΝ απσΝ kβθΝ 《〉Χ16. εκπσμΝ άkαθΝ βΝ ΪηijβΝ εαδΝ πλαΰηαkδεάΝ εαγδΫλπjβΝ iθδαέαμΝ
hδαhδεαjέαμΝ iζΫΰξκυΝ kβμΝ hβηκjδκθκηδεάμΝ πκζδkδεάμΝ kπθΝ πλκίζβηαkδευθΝ ελαkυθΝ
ηiζυθ,Ν ηΫjπΝ kβμΝ κηκδκηκλφέαμΝ kπθΝ jξikδευθΝ εαθσθπθΝ jiΝ iθπjδαεσΝ εαδΝ hδiγθΫμΝ
iπέπihκέΝiΝπiλέπkπjβ,ΝφυjδεΪ,ΝπκυΝkκΝυηίκτζδκΝhiθΝΫπλαkkiΝηiΝαυkσθΝkκθΝkλσπκΝ
γαΝ hβηδκυλΰiέkκΝ jτΰξυjβΝ jkαΝ ξλβηαkκhκkκτηiθαΝ ελΪkβΝ πμΝ πλκμΝ πκδαΝ hδαhδεαjέαΝ
πλΫπiδΝθαΝαεκζκυγάjκυθΝεαδ,ΝkiζδεΪ,ΝkκΝσζκΝiΰξiέλβηαΝγαΝεαkΫζβΰiΝαkiζΫjφκλκέΝΗΝ
κηκδσηκλφβΝπλαεkδεάΝελαkυθΝηiζυθΝ- ╉θπjβμΝ- 〉ΝΣΝΫΰδθiΝαδjγβkάΝαπσΝkδμΝπλυkiμ,Ν
εδσζαμ,ΝπλκjπΪγiδiμΝεκδθάμΝαθkδηikυπδjβμΝkβμΝελέjβμΝξλΫκυμέΝ 
    kαΝ πζαέjδαΝ αυkάμΝ kβμΝ hδαhδεαjέαμ,Ν ηiΝ kβθΝ παλΪζζβζβΝ τπαλιβΝ kβμΝ iθπjδαεάμΝ
λάkλαμΝ kκυΝ Ϊλγλκυ 1βθΝ παλέΝ λΝ Λ《《Ν αζζΪΝ εαδΝ kβΝ jυηηikκξάΝ kβμΝ 《πδkλκπάμΝ jkδμΝ
hδαhδεαjέiμΝ kβμΝ 《〉ΧΝ παλαkβλκτηiΝ ππμΝ βΝ 《πδkλκπά,Ν εαkΪΝ kβΝ hδΪλεiδαΝ kπθΝ
jυθαθkάjiπθΝεαδΝkπθΝiλΰαjδυθΝkβμΝ《〉ΧΝΫξiδΝhδkkσΝλσζκέΝ]πσΝkβΝηέαΝkκΝλσζκΝkκυΝ
κλΰΪθκυΝkβμΝ《〉ΧΝεαδΝαπσΝkβθΝΪζζβΝkκυΝγijηδεκτΝκλΰΪθκυΝkβμΝ《《,ΝkκΝκπκέκΝiέθαδΝ
iπδφκλkδjηΫθκΝ ηiΝ kβθΝ iπδkάλβjβΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ πμΝ πλκμΝ kβθΝ iφαληκΰάΝ kπθΝ
υθγβευθΝ εαδ,Ν jυθiπυμ,Ν kπθΝ πλκίζΫοiπθΝ πiλέΝ hδαhδεαjέαμΝ υπiλίκζδεκτΝ
iζζiέηηαkκμέΝ 
    ΜiΝαυkάΝkβΝζκΰδεά,Νζκδπσθ,ΝiθkΪjjikαδΝπζΫκθΝjiΝσζiμΝkδμΝhαθiδαεΫμΝjυηίΪjiδμΝkβμΝ
《〉ΧΝ βΝ λάkλαΝ kάλβjβμΝ kβμΝ hδαhδεαjέαμΝ υπiλίκζδεκτΝ iζζiέηηαkκμέΝ ΠiλαδkΫλπΝ
πλκίζβηαkδjησ,ΝίΫίαδα,ΝέjπμΝθαΝπλκεαζΫjiδΝβΝπαλΪζζβζβ αθαφκλΪΝjkαΝΪλγλαΝ1βθΝ
παλέΝ λΝ εαδΝ 1γθΝ Λ《《έΝ ΗΝ ξλάjβΝ kκυΝ ΪλγλκυΝ 1βθΝ παλέΝ λΝ iιβΰiέkαδΝ ηiΝ ίΪjβΝ kκθΝ
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 Η ヽヾα゛〃ι゛ή α仝〃ή 〃ο仝 ぞ仝´βο仝゜ίο仝 ´ας ο~。á0ί σ0 έ｀α αヾ゛0〃ά 0｀~ιαφέヾο｀ σ仝´ヽέヾασ´α. がαθώς 〃α 
ぐ｀。´ό｀ια ~0｀ έ‐ο仝｀ ~0σ´0仝〃ι゛ή ισ‐ύ, 〃α ´έ〃ヾα, 〃α οヽοία ヽヾοβ゜έヽο｀〃αι σ0 α仝〃ά ´ヽοヾού｀ ｀α ´。｀ 
0φαヾ´οσ〃ού｀ αヽό 〃。｀ り゜゜ά~α, ‐＼ヾίς α仝〃ό ｀α σ仝｀0ヽάá0〃αι σ〃οι‐0ιοθέ〃。σ。 ~ι0θ｀ούς 0仝θύ｀。ς. 
Αヽό 〃。 σ〃ιá´ή, ό´＼ς, ヽο仝 〃α ´έ〃ヾα α仝〃ά 0ισάáο｀〃αι σ〃。｀ 0｀＼σια゛ή έ｀｀ο´。 〃ά¨。, 。 り゜゜ά~α 0ί｀αι 
仝ヽο‐ヾ0＼´έ｀。 αヽέ｀α｀〃ι σ〃。｀ Έ｀＼σ。. 



[21] 

 

παλαπΪθπΝ jυζζκΰδjησέΝ ΗΝ πλκjγάεβΝ σηπμΝ kκυΝ ΪλγλκυΝ 1γθΝ Λ《《Ν φαέθikαδΝ θαΝ
ΰέθikαδΝξπλέμΝζσΰκέΝ]πσΝkβΝjkδΰηάΝπκυΝkαΝελΪkβΝηΫζβΝkβμΝiυλπαυθβμΝiθiλΰκτθΝjkκΝ
πζαέjδκΝ kβμΝ 《〉ΧΝ hiΝ φαέθikαδΝ θαΝ ξλiδΪαikαδΝ βΝ αθαφκλΪΝ jiΝ αυkσΝ kκΝ ΪλγλκέΝ ΗΝ
πλκjγάεβ,Ν σηπμ,Ν αυkάΝ ΫξiδΝ kiζδεΪΝ δhδαέkiλβΝ jυηίκζδεάΝ jβηαjέαέΝ ΣαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ
iπδhέπιαθΝ θαΝ hδiυελδθέjκυθΝ ππμΝ βΝ πλπkκίκυζέα,Ν kβθΝ κπκέαΝ αθΫζαίαθ,Ν jυθΪhiδΝ
πζάλπμΝηiΝkκΝiθπjδαεσΝhέεαδκΝίΪjiδΝkπθΝπλκίζΫοiπθΝkκυΝΪλγλκυΝαυkκτέΝΜiΝαυkσθΝ
kκθΝ kλσπκΝ αθΫhiδιαθΝ kβΝ ίκτζβjάΝ kκυμΝ θαΝ ηβθΝ αθkδηikππδjkκτθΝ απσΝ kαΝ υπσζκδπαΝ
ελΪkβΝ ηΫζβΝ πμΝ αθiιΪλkβkκδΝ hλυθkiμΝ jkκΝ hδiγθΫμΝ hέεαδκ,Ν αζζΪΝ σkδΝ iπδhδυεκυθΝ εΪγiΝ
kκυμΝεέθβjβΝθαΝjυηίαhέαiδΝηiΝkκυμΝjkσξκυμΝkβμΝ《《έΝΟΝjυθhυαjησμΝkκυΝΪλγλκυΝ1βθΝ
παλέλΝ Λ《《Ν πμΝ πλκμΝ kβΝ hδαhδεαjέαΝ υπiλίκζδεκτΝ iζζiέηηαkκμΝ jkβθΝ 《《Ν εαδΝ kκυΝ
ΪλγλκυΝ 1γθΝ Λ《《Ν πμΝ πλκμΝ kβΝ ζάοβΝ ηΫkλπθΝ jkκΝ πζαέjδκΝ kβμΝ 《υλπαυθβμΝ
αθαhiδεθτiδΝΰδαΝΪζζβΝηδαΝφκλΪΝkβθΝiπδγυηέαΝσζπθΝkπθΝΟπαδεkυθΟΝθαΝαθkδηikππέjκυθΝ
hυθαηδεΪΝεαδΝαπσΝεκδθκτΝkκθΝεέθhυθκΝΰδαΝkβθΝκδεκθκηδεάΝjkαγiλσkβkαΝkβμΝ《έ《έ 
    ΤπΪλξiδ,Ν σηπμ,Ν εαδΝ ΪζζβΝ ηδαΝ iπαθαζαηίαθσηiθβΝ jkδμΝ hαθiδαεΫμΝ jυηίΪjiδμΝ kβμΝ
《〉ΧΝπκυΝiΰiέλiδΝ kκΝ ΟiθπjδαεσΝiθhδαφΫλκθΟέΝΠλκίζΫπikαδ,Ν ζκδπσθ,ΝjkδμΝjυηίΪjiδμΝ
ππμΝ αθΝ kκΝ 〉《《Ν ελέθiδΝ ηiΝ κλδjkδεάΝ kκυΝ απσφαjβΝ σkδΝ ηδαΝ hαθiδαεάΝ jτηίαjβΝ
παλαίδΪαiδΝkκΝiθπjδαεσΝhέεαδκΝεαδΝβΝπαλαίέαjβΝαυkάΝhiθΝηπκλiέΝθαΝαπκεαkαjkαγiέ,Ν
kσkiΝ βΝ jτηίαjβ πμΝ jτθκζκ αευλυθikαδΝ ΪηijαΝ εαδΝ αηikΪεζβkαέΝ ΗΝ αετλπjβΝ αυkά,Ν
σηπμ,ΝhiθΝiΰiέλiδΝαιέπjβΝΰδαΝkβθΝπλσπλβΝiισφζβjβΝkπθΝυφδjkΪηiθπθΝhαθiέπθέΝΚαkΪΝ
jυθΫπiδα,Ν βΝ kάλβjβΝ kπθΝ εαθσθπθΝ kκυΝ iθπjδαεκτΝ hδεαέκυΝ απκkiζiέΝ ΪζζβΝ ηδαΝ
πλκςπσγijβΝΰδαΝkβθΝκηαζάΝζiδkκυλΰέαΝkβμΝ《〉ΧέΝ]υkσ,ΝίΫίαδα,ΝhiΝjυθiπΪΰikαδΝkβθΝ
iφαληκΰάΝkκυΝiθπjδαεκτΝhδεαέκυΝαζζΪΝkβθΝυπκξλΫπjβΝkπθΝελαkυθΝηiζυθΝθαΝhλκυθΝ
hδiγθυμΝυπαεκτκθkαμΝπαλΪζζβζαΝjkκυμΝ iθπjδαεκτμΝ εαθσθiμέΝ]θΝ εαδΝ ΰδαΝκλδjηΫθκΝ
ηΫλκμΝkβμΝγiπλέαμ,ΝβΝπλσίζiοβΝαυkάΝiΰευηκθiέΝαπλσίζiπkκυμΝεδθhτθκυμΝζσΰπΝkβμΝ
iπδjεδΪακυjαμΝhδεαθδεάμΝελέjβμΝkκυΝ〉《《,ΝπλΫπiδΝθαΝjβηiδυjκυηiΝππμΝεαδΝξπλέμΝkβΝ
λάkλαΝ αυkάΝ kαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ γαΝ υπκξλiκτθkαθΝ θαΝ ηβθΝ παλαίδΪακυθΝ kκΝ iθπjδαεσΝ
hέεαδκέ 
    τηφπθαΝηiΝiπαθαζαηίαθσηiθβΝθκηκζκΰέαΝkκυΝ〉《《17,ΝkαΝελΪkβΝηΫζβ,ΝαεσηαΝεαδΝ
σkαθΝhλκυθΝjiΝhδiγθΫμΝiπέπihκΝαjευθkαμΝkδμΝαληκhδσkβkiμΝkκυμΝαπσΝkδμΝυθγάεiμ,Ν
κφiέζκυθΝ θαΝ hλκυθΝ jkκΝ πζαέjδκΝ kκυΝ iθπjδαεκτΝ hδεαέκυ,Ν jτηφπθαΝ ηiΝ kκΝ εαγάεκθΝ
jυθiλΰαjέαμΝπκυΝπλκελέθiδΝkκΝΪλγλκΝζΝπαλΪΰλαφκμΝγΝ《《έΝiΝπiλέπkπjβΝjτθαοβμΝ
jυηφπθέαμΝ απσΝ ελΪkκμΝ ηΫζκμΝ kβμΝ 《《,Ν βΝ κπκέαΝ αθkέεiδkαδΝ jkκΝ iθπjδαεσΝ hέεαδκ,Ν kκΝ
ελΪkκμΝαυkσΝπαλαίδΪαiδΝ kκΝhέεαδκΝ kβμΝ《《ΝεαkΪΝ kαΝΪλγλαΝβηκΝεαδΝβηλΝΛ《《έΝΚαkΪΝ
jυθΫπiδα,Ν ηδελάΝ jβηαjέαΝ ΫξiδΝ βΝ απκυjέαΝ πλσίζiοβμΝ απσΝ kδμΝ hαθiδαεΫμΝ jυηίΪjiδμΝ
iιiδhέεiυjβμΝ kβμΝ hδαhδεαjέαμ,Ν βΝ κπκέαΝ γαΝ ηπκλκτjiΝ θαΝ κhβΰάjiδΝ jiΝ ΫζiΰξκΝ
jυηφπθέαμΝkβμΝjτηίαjβμΝηiΝkκΝiθπjδαεσΝhέεαδκΝαπσΝkκΝ〉《《έ 
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 β゜. 0｀~0ι゛〃ι゛ά らりが C-55/2000, ぢヽόθ0σ。 Gottardo, C-124/1995, ぢヽόθ0σ。 The Queen, ex parte 

Centro-Com/HM Treasury and Bank of England 



[22] 

 

Κ《Φ]Λ]ΙΟΝΣ《Σ]ΡΣΟ 

ΗΝΤΜ〈]ΣΟΣΗΣ]ΝΜ《ΝΣΟΝ〉ΙΚ]ΙΟΝΣΗΝ《έ《έ 
 

§6. υηίαkσkβkαΝηiΝkδμΝhδαkΪιiδμΝkκυΝκδεκθκηδεκτΝεαδΝθκηδjηαkδεκτΝ
kκηΫαΝkβμΝ《έ《έ 
    ΜiΝίΪjβΝσjαΝiεkΫγβεαθΝjkκΝπλκβΰκτηiθκΝεiφΪζαδκ,ΝkκΝ〉《《ΝΫξiδΝkβΝhυθαkσkβkαΝ
iζΫΰξκυΝ kβμΝ jυηίαkσkβkαμΝ kπθΝ hαθiδαευθΝ jυηίΪjiπθΝ ηiΝ kκΝ iθπjδαεσΝ hέεαδκΝ
jτηφπθαΝkσjκΝηiΝλβkάΝhδΪkαιβΝjiΝεΪγiΝhαθiδαεάΝjτηίαjβΝαζζΪΝεαδΝjτηφπθαΝηiΝkκΝ
ΪλγλκΝζΝπαλΪΰλαφκμΝγΝ《《ΝεαδΝkβθΝπΪΰδαΝθκηκζκΰέαΝkκυέΝΟΝΫζiΰξκμΝαυkσμΝγαΝΰέθiδΝ
ηΫjπΝ kβμΝ hδαhδεαjέαμΝ kπθΝ ΪλγλπθΝ βηκΝ εαδΝ βηλΝ Λ《《έΝ ΣαΝ ελΪkβΝ ηΫζβ,Ν ζκδπσθ,Ν
κφiέζκυθΝθαΝηβθΝπαλαίδΪακυθΝηΫjπΝkβμΝjτθαοβμΝkΫkκδπθΝjυηίΪjiπθΝkκΝiθπjδαεσΝ
hέεαδκέΝ kκΝ jβηiέκΝ αυkσΝ γαΝ iιikΪjκυηi,Ν iπκηΫθπμ,Ν εαkΪΝ πσjκΝ kκΝ πζαέjδκΝ kπθΝ
hαθiδαευθΝ αυkυθΝ jυηίΪjiπθΝ jυηίαhέαiδΝ ηiΝ kκΝ hέεαδκΝ kβμΝ 《έ《18έΝ ΠαλαεΪkπΝ γαΝ
παλκυjδαjγκτθΝ εαδΝ γαΝ αθαζυγκτθΝ κδΝ hδαkΪιiδμ,Ν κδΝ κπκέiμΝ ΫξκυθΝ απκkiζΫjiδΝ ηΫξλδΝ
jάηiλαΝ kδμΝ ίαjδεΫμΝ αδkέiμΝ πλκίζβηαkδjηκτΝ jkκθΝ κδεκθκηδεσΝ εαδΝ θκηδjηαkδεσΝ kκηΫαΝ
kβμΝ╉θπjβμέ 
 

6.1έΝ ΗΝ απκεζiδjkδεάΝ αληκhδσkβkαΝ kβμΝ ΈθπjβμΝ jkβΝ θκηδjηαkδεάΝ
πκζδkδεά19

 

    ΣκΝhέεαδκΝkβμΝ╉θπjβμΝhτθαkαδΝθαΝπαλαίδαjγiέΝηΫjπΝkβμΝπαλαίέαjβμΝkβμΝαλξάμΝ
kβμΝhκkάμΝαληκhδσkβkαμΝkκυΝΪλγλκυΝηΝ《《έΝ《λπkΪkαδ,Νζκδπσθ,ΝiΪθΝ ΝβΝhαθiδκhκkδεάΝ
ξλβηαkκhσkβjβΝjkκΝπζαέjδκΝ ζiδkκυλΰέαμΝ iθσμΝηβξαθδjηκτΝjkαγiλσkβkαμΝ ηπκλiέΝ θαΝ
αζζκδυjiδΝkβθΝαπκεζiδjkδεάΝαληκhδσkβkαΝkβμΝ《έ《έΝjkβΝhδαησλφπjβΝkβμΝθκηδjηαkδεάμΝ
πκζδkδεάμΝίΪjiδΝkκυΝΪλγλκυΝγΝπαλΪΰλαφκμΝ1ΝjkκδξiέκΝΰΥΝΛ《《έΝ╉ξiδΝυπκjkβλδξkiέΝkκΝ
iπδξiέλβηαΝ σkδΝ ηΫjπΝ kβμΝ hαθiδκhσkβjβμΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ εαδΝ kβμΝ iεkαηέiυjβμΝ
jβηαθkδευθΝεiφαζαέπθΝαπσΝkκυμΝhαθiδjkΫμΝiπβλiΪαikαδΝβΝπλκjφκλΪΝξλάηαkκμ jkβΝ
αυθβΝkκυΝiυλυΝεαδ,ΝηiΝkκθΝkλσπκΝαυkσ,ΝiπβλiΪαikαδΝΪηijαΝκΝπζβγπλδjησμέΝΣκΝ〉《《Ν
ΫξiδΝ hδiυελδθέjiδΝ ππμΝ ετλδκμΝ jεκπσμΝ kκυΝ 《ΚΣ,Ν kκΝ κπκέκΝ hδαηκλφυθiδΝ kβΝ
θκηδjηαkδεάΝ πκζδkδεάΝ kβμΝ ╉θπjβμ,Ν iέθαδΝ βΝ hδαkάλβjβΝ kβμΝ jkαγiλσkβkαμΝ kπθΝ kδηυθέ 
]ληκhδσkβkiμ,Ν iπέjβμΝ kκυΝ 《ΚΣΝ iέθαδΝ βΝ hδiθΫλΰiδαΝ πλΪιiπθΝ jυθαζζΪΰηαkκμ,Ν βΝ
hδαξiέλδjβΝ kπθΝ jυθαζζαΰηαkδευθΝ hδαγijέηπθΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ εαδΝ βΝ πλκυγβjβΝ
kβμΝκηαζάμΝζiδkκυλΰέαμΝkπθΝjυjkβηΪkπθΝπζβλπηυθέΝ 
    ΗΝ jτθαοβΝ kπθΝ hαθiδαευθΝ αυkυθΝ jυηίΪjiπθ,Ν σηπμ,Ν hiΝ φαέθikαδΝ θαΝ iπβλiΪαiδΝ
ΪηijαΝ kκυμΝ ΟθκηδjηαkδεκτμΟΝ αυkκτμΝ jεκπκτμέΝ 〈αjδεσμΝ kκυμΝ jkσξκμΝ hiθΝ iέθαδΝ βΝ
hδαkάλβjβΝ kβμΝ jkαγiλσkβkαμΝ kπθΝ kδηυθΝ αζζΪΝ βΝ εΪζυοβΝ kπθΝ αθαΰευθΝ
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ξλβηαkκhσkβjβμΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθέΝ kκΝ πζαέjδκΝ kβμΝ ξλβηαkκhσkβjβμΝ αυkάμ,Ν kαΝ
ελΪkβΝηΫζβΝhiθΝεαζκτθkαδΝκτkiΝθαΝεαγκλέjκυθΝkαΝίαjδεΪΝiπδkσεδαΝjkβΝαυθβΝkκυΝiυλυΝ
κτkiΝ θαΝ iεhυjκυθΝ kλαπiακΰλαηηΪkδαέΝ kκΝ jβηiέκΝ αυkσ,Ν πλΫπiδΝ θαΝ jβηiδυjκυηiΝ
ππμΝhiθΝπλΫπiδΝθαΝαθkδηikππέjκυηiΝhδαjkαζkδεΪΝkκΝπiλδiξσηiθκΝkπθΝhδαkΪιiπθΝ1βι-

1γγΝ Λ《《Ν kκυΝ θκηδjηαkδεκτΝ kκηΫα,Ν εαγυμΝ ηδαΝ kΫkκδα ζκΰδεάΝ γαΝ κhβΰκτjiΝ jkβθΝ
iπδεΪζυοβΝ kπθΝ πλκίζΫοiπθΝ kπθΝ ΪλγλπθΝ ΰδαΝ kκΝ jυθkκθδjησΝ kβμΝ κδεκθκηδεάμΝ
πκζδkδεάμέΝ ]θΝ  εαδΝ hiΝ hέθikαδΝ jkδμΝ υθγάεiμΝ ΫθαμΝ jαφάμΝ κλδjησμΝ kβμΝ θκηδjηαkδεάμΝ
πκζδkδεάμΝγαΝπλΫπiδ,ΝίΪjiδΝkβμΝηαελκξλσθδαμΝπλαεkδεάμΝkκυΝ《ΚΣ,ΝθαΝεαkαζάικυηiΝ
ππμΝβΝθκηδjηαkδεάΝπκζδkδεάΝΫξiδΝπμΝπλπkiτκθkαΝjkσξκΝkβΝjkαγiλσkβkαΝkπθΝkδηυθ,Ν
iθυΝσζiμΝκδΝαληκhδσkβkΫμΝkκυΝπiλδjkλΫφκθkαδΝΰτλπΝαπσΝαυkσθΝkκΝjkσξκέΝ 
    ΣκΝ ΰiΰκθσμ,Ν ζκδπσθ,Ν σkδΝ ΫθαμΝ iυλππαρεσμΝ ηβξαθδjησμΝ jkαγiλσkβkαμΝ ηπκλiέΝ θαΝ
iπβλiΪjiδΝησθκθΝΫηηijαΝεαδΝjiΝαηφδjίβkκτηiθκΝίαγησΝkβΝjkαγiλσkβkαΝkπθΝkδηυθΝ
hiθΝ ηπκλiέΝ θαΝ ελδγiέΝ πμΝ αλεikσΝ ΰδαΝ kβθΝ παλαίέαjβμΝ kβμΝ αλξάμΝ kβμΝ
απκεζiδjkδεσkβkαμΝkβμΝ╉θπjβμΝjkκΝθκηδjηαkδεσΝkκηΫαέ 
 

θέβέΝ ΗΝ jυθkκθδjkδεάΝ αληκhδσkβkαΝ kβμΝ ΈθπjβμΝ jkβθΝ κδεκθκηδεάΝ
πκζδkδεά20

 

     ΣκΝhiτkiλκΝjβηαθkδεσΝαάkβηαΝ,ΝkκΝκπκέκΝΫξiδΝπλκετοiδΝπμΝπλκμΝkβθΝπαλαίέαjβΝ
kκυΝiθπjδαεκτΝhδεαέκυΝαπσΝkβθΝεαγδΫλπjβΝiυλππαρευθΝηβξαθδjηυθΝjkαγiλσkβkαμΝ
iέθαδΝαθΝγέΰikαδΝβΝjυθkκθδjkδεάΝαληκhδσkβkαΝkβμΝ╉θπjβμΝjkκθΝkκηΫαΝkβμΝκδεκθκηδεάμΝ
πκζδkδεάμέΝ ΌππμΝ αθαφΫλαηi,Ν κδΝ hαθiδαεΫμΝ jυηίΪjiδμΝ kβμΝ 《〉ΧΝ πλκίζΫπκυθΝ πμΝ
hδεαδκπλαεkδεσΝ γiηΫζδκΝ kβθΝ απαλΫΰεζδkβΝ kάλβjβΝ kπθΝ ΜθβηκθέπθΝ iπδίΪζζκθkαμΝ ηiΝ
αυkσθΝ kκθΝ kλσπκΝ jkαΝ ξλβηαkκhκkκτηiθαΝ ελΪkβΝ kβΝ ζάοβΝ ηΫkλπθΝ ηiΝ jεκπσΝ kβΝ
hβηκjδκθκηδεάΝkκυμΝiιυΰέαθjβέΝΣκΝiλυkβηα,Νζκδπσθ,ΝπκυΝkέγikαδΝiέθαδΝiΪθΝjiΝαυkσΝkκ 

πζαέjδκΝ kαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ παλiδjφλΫκυθΝ ΫkjδΝ jkβΝ hδαhδεαjέαΝ jυθkκθδjηκτΝ kβμΝ
κδεκθκηέαμΝ kπθΝ hαθiδκζβπkυθ,Ν iφσjκθΝ βΝ ΫεkαjβΝ kβμΝ jυθkλΫξκυjαμΝ αυkάμΝ
αληκhδσkβkαμΝkβμΝ╉θπjβμΝεαζτπkikαδΝiικζκεζάλκυΝαπσΝαυkάθΝjkαΝΪλγλαΝ11λ-121 

εαδΝ 1βθΝ Λ《《έΝ ]λξδεΪ,Ν hδαπδjkυθikαδΝ ππμΝ jεκπσμΝ kβμΝ jτθαοβμΝ kπθΝ hαθiδαευθΝ
jυηίΪjiπθΝεαδΝkβμΝπαλΪζζβζβμΝiφαληκΰάμΝkπθΝηθβηκθδαευθΝπλκίζΫοiπθΝhiθΝiέθαδΝ
κΝjυθkκθδjησμΝkπθΝκδεκθκηδευθΝπκζδkδευθΝkπθΝελαkυθΝηiζυθΝkβμΝ《υλπαυθβμΝαζζΪΝ
βΝεαγδΫλπjβΝiθσμΝηβξαθδjηκτΝξλβηαkκhσkβjβμέΝ《πέjβμΝβΝΫηηijβΝυπκξλΫπjβΝkπθΝ
ελαkυθΝηiζυθΝΰδαΝkάλβjβΝkπθΝhδαkΪιiπθΝkπθΝΜθβηκθέπθ hiθΝκhβΰiέΝjkκΝjυθkκθδjησΝ
kπθΝ κδεκθκηδυθΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ iθΝ ΰΫθiδΝ αζζΪΝ jkβΝ ΟhδσλγπjβΟΝ kβμΝ
hβηκjδκθκηδεάμΝ πκζδkδεάμΝ iθσμΝ jυΰεiελδηΫθκυΝ ελΪkκυμΝ ηΫζκυμΝ πκυΝ αθkδηikππέαiδΝ
jκίαλΫμΝhυjεκζέiμέΝ 
    υηπiλαέθκυηi,Ν ζκδπσθ,Ν ππμΝ jεκπσμΝ kβμΝ 《〉ΧΝ ηΫjπΝ kβμΝ jτθαοβμΝ hαθiδαευθΝ
jυηίΪjiπθΝ iέθαδΝ βΝ jτjkαjβΝ ηδαΝ jυηπζβλπηαkδεάμΝ πkυξάμΝ jkβθΝ κδεκθκηδεάΝ
hδαευίΫλθβjβΝ kβμΝ ╉θπjβμ,Ν βΝ κπκέαΝ πiλδκλέαikαδΝ jkκθΝ εαkαjkαζkδεσΝ ξαλαεkάλα,Ν
ξπλέμΝ θαΝ ίζΪπkikαδ,Ν Ϋkjδ,Ν  κΝ πλκζβπkδεσμΝ ξαλαεkάλαμΝ kκυΝ jυθkκθδjηκτΝ kπθΝ
κδεκθκηδευθΝ πκζδkδευθΝ απσΝ kβθΝ ╉θπjβέΝ ΚαkΪΝ jυθΫπiδα,Ν hiΝ γέΰikαδΝ βΝ πλκζβπkδεάΝ
hδαhδεαjέα,Ν kβθΝ κπκέαΝ αεκζκυγiέΝ βΝ ╉θπjβΝ πλκμΝ απκφυΰάΝ hβηκjδκθκηδευθΝ
πλκίζβηΪkπθΝ jkκΝ ξυλκΝ kβμΝ ╉θπjβμέΝ 〉iΝ γέΰikαδ,Ν ζκδπσθ,Ν κτkiΝ βΝ αληκhδσkβkαΝ kκυΝ
υηίκυζέκυΝ θαΝ απiυγτθiδΝ jυjkΪjiδμΝ ίΪjiδΝ kκυΝ ΪλγλκυΝ 1βθΝ παλΪΰλαφκδΝ ιΝ εαδΝ κΝ
Λ《《έΝ βηαθkδεάΝ hδαπέjkπjβΝ απκkiζiέΝ εαδΝ βΝ πλκαθαφiλγiέjαΝ jτηπζiυjβΝ kπθΝ
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hαθiδαευθΝjυηίΪjiπθΝηiΝ kβΝhδαhδεαjέαΝυπiλίκζδεκτΝ iζζiέηηαkκμΝ kκυΝΪλγλκυΝ1βθΝ
παλΪΰλαφκμΝ λ,Ν εαγυμΝ kαΝ έhδαΝ kαΝ εiέηiθαΝ kπθΝ jυηίΪjiπθΝ πλκίζΫπκυθΝ λβkΪΝ kβθΝ
υπκξλΫπjβΝkπθΝhαθiδκζβπkυθΝθαΝjυηηκλφυθκθkαδΝjkδμΝαπκφΪjiδμΝkκυΝυηίκυζέκυ,Ν
κδΝκπκέiμΝζαηίΪθκθkαδΝίΪjiδΝαυkάμΝkβμΝhδαhδεαjέαμέΝ 
    ΣΫζκμ,ΝβΝiπδίκζάΝjkκυμΝhαθiδκζάπkiμΝαυjkβλυθΝσλπθ,ΝσjκθΝαφκλΪΝkαΝηΫkλαΝkπθΝ
Μθβηκθέπθ,ΝjυηίΪζζiδΝjkκΝθα kβλκτθΝkκΝhέεαδκΝkβμΝ╉θπjβμ,ΝjυηπiλδζαηίαθκηΫθπθΝ
kπθΝ ηΫkλπθ,Ν kαΝ κπκέαΝ γijπέαiδΝ βΝ ╉θπjβΝ jkκΝ πζαέjδκΝ kκυΝ jυθkκθδjηκτΝ kπθΝ
κδεκθκηδευθΝπκζδkδευθΝkπθΝελαkυθΝηiζυθέΝ 
 

6.3. ΗΝjkάλδιβΝkβμΝΈθπjβμΝίΪjiδΝkκυ Ϊλγλκυ 1ββΝΛ《《21
 

    ΗΝ kλέkβΝ hδΪkαιβΝ kπθΝ υθγβευθ,Ν βΝ κπκέαΝ πλκεαζiέΝ iλπkάηαkαΝ jξikδεΪΝ ηiΝ kβΝ
jυηίαkσkβkαΝkπθΝhαθiδαευθΝjυηίΪjiπθΝπκυΝυπΫΰλαοiΝβΝ《ζζΪhαΝηiΝkκΝhέεαδκΝkβμΝ
╉θπjβμΝ iέθαδΝ kκΝ ΪλγλκΝ 1ββΝ παλΪΰλαφκμΝ βΝ Λ《《έΝ ]ηφδjίβkάγβεi,Ν ζκδπσθ,Ν ΰδαΝ kκΝ
iΪθΝβΝhδΪkαιβΝαυkάΝiπδkλΫπiδΝkβΝhβηδκυλΰέαΝπλκjπλδθκτΝηβξαθδjηκτΝjkαγiλσkβkαμΝ
απσΝkαΝελΪkβΝηΫζβέΝΤπκjkβλέξγβεi,Νζκδπσθ,ΝσkδΝβΝhδΪkαιβΝαυkάΝηπκλiέ,ΝεαkΥΝαλξΪμ,Ν
θαΝ απκkiζΫjiδΝ γiηΫζδκΝ ΰδαΝ kβθΝ παλκξάΝ ξλβηαkκκδεκθκηδεάμΝ jkάλδιβμέΝ ΠαλΪζζβζα,Ν
σηπμ,ΝhδiυελδθέjkβεiΝππμΝβΝhδΪkαιβΝαυkάΝhiθΝ εαγδiλυθiδ απκεζiδjkδεάΝαληκhδσkβkαΝ
ΰδαΝkβθΝ╉θπjβΝαζζΪΝjυθkλΫξκυjα,ΝεαγυμΝαφκλΪΝkβθΝΪjεβjβΝκδεκθκηδεάμΝπκζδkδεάμέΝ
ΣΫζκμ,ΝζσΰπΝεαδΝkκυΝiπδξiδλάηαkκμΝσkδΝβΝhδΪkαιβΝαυkάΝαφκλΪΝkβΝξλβηαkκκδεκθκηδεάΝ
jυθhλκηάΝ jiΝ ΫεkαεkiμΝ πiλδjkΪjiδμ,Ν φΪθβεiΝ ππμΝ ΫΰδθiΝ hiεkάΝ βΝ hβηδκυλΰέαΝ iθσμΝ
πλκjπλδθκτΝηβξαθδjηκτΝjkαγiλσkβkαμΝαπσΝkαΝελΪkβΝηΫζβέΝ 
    kκΝjβηiέκΝαυkσ,Νσηπμ,ΝηπκλκτθΝθαΝiΰiλγκτθΝiθhδαφΫλκθkiμΝπλκίζβηαkδjηκέΝπμΝ
πλκμΝ kκΝ iΪθΝ υπάλξiΝ πλΪΰηαkδΝ βΝ hυθαkσkβkαΝ jτjkαjβμΝ kβμΝ 《〉ΧΝ ξπλέμΝ θαΝ
παλαίδΪαikαδΝ kκΝ πiλδiξσηiθκΝ kβμΝ hδΪkαιβμΝ αυkάμέΝ ]λξδεΪ,Ν βΝ ΟφτjβΟΝ kκυΝ ΪλγλκυΝ
εαγέjkαkαδΝ πλκίζβηαkδεάΝ ΰδαΝ kβθΝ iιαΰπΰάΝ kκυΝ jυηπiλΪjηαkκμΝ ππμΝ ηπκλiέΝ θαΝ
jυΰεαkαζΫΰikαδΝ jkδμΝ ΟΫεkαεkiμΝ πiλδjkΪjiδμΟΝ βΝ αθΪΰεβΝ αθkδηikυπδjβμΝ ηδαμΝ
hβηκjδκθκηδεάμΝ ελέjβμέΝ ΟΝ πλκίζβηαkδjησμΝ ΫΰεiδkαδΝ jkκΝ σkδΝ βΝ ησθβΝ
jυΰεiελδηiθκπκέβjβΝ εαkαjkΪjiπμ,Ν βΝ κπκέαΝ iπδhΫξikαδΝ κδεκθκηδεάΝ jυθhλκηάΝ απσΝ
kβθΝ ╉θπjβΝ iέθαδΝ κδΝ ΟφυjδεΫμΝ εαkαjkλκφΫμΟέΝ ΗΝ ξλάjβ,Ν σηπμ,Ν αυkκτΝ kκυΝ
παλαhiέΰηαkκμ,Ν έjπμ,ΝίκβγΪiδΝjkβθΝiθθκδκζκΰδεάΝκλδκγΫkβjβΝkπθΝΪζζπθΝΟΫεkαεkπθΝ
πiλδjkΪjiπθΟΝ έΝΓiθδεσkiλκμΝjεκπσμΝkκυΝΪλγλκυΝαυkκτΝφαέθikαδΝ θαΝiέθαδΝβΝiπέhiδιβΝ
αζζβζiΰΰτβμΝ απσΝ kβθΝ ╉θπjβΝ πλκμΝ kαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ jiΝ εαkαjkΪjiδμΝ jυΰεiελδηΫθiμ,Ν
πλαΰηαkδεΪΝ jτθkκηβμΝ hδΪλεiδαμΝ (σξδ,Ν hβζαhά,Ν hδΪλεiδαμΝ hτκΝ άΝ kλδυθΝ ξλσθπθ)Ν εαδΝ
ξαηβζκτΝ (jiΝ jξΫjβΝ ηiΝ kβΝ ξλβηαkκhσkβjβΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ ΰδαΝ kβθΝ δεαθκπκέβjβΝ kπθΝ
hβηκjέπθ ξλiυθΝ kκυμΝ εαδΝ kβΝηiέπjβΝ kκυΝ iζζiέηηαkκμ)Ν ξλβηαkδεκτΝεσjkκυμΝ ΰδαΝ kβθΝ
╉θπjβέΝΛαηίΪθκθkαμΝυπσοβΝεαδΝ kκΝπθiτηαΝkβμΝπλυkβμΝπαλαΰλΪφκυΝkκυΝΪλγλκυΝ
αυkκτΝ σπκυΝ πλκίζΫπikαδΝ βΝ ίκάγiδαΝ iεΝ ηΫλκυμΝ kβμΝ ╉θπjβμΝ jkκθΝ ΟiφκhδαjησΝ ηiΝ
κλδjηΫθαΝ πλκρσθkαΟ,Ν hτjεκζαΝ γαΝ ηπκλκτjαηi ιαφθδεΪΝ θαΝ πλκjγΫjκυηiΝ jkβΝ
hiτkiλβΝπαλΪΰλαφκΝkβΝφλΪjβΝΟhβηκjδκθκηδεάΝελέjβΟέΝΜδαΝkΫkκδαΝπλκjγάεβΝγαΝάkαθΝ
hυjαθΪζκΰβΝ ηiΝ kκΝ hδαφαδθσηiθκΝ jεκπσΝ kκυΝ ΪλγλκυέΝ Πiλδπkυjiδμ,Ν kδμΝ κπκέiμΝ γαΝ
ηπκλκτjiΝ θαΝ αφκλΪΝ βΝ hiτkiλβΝ παλΪΰλαφκμΝ iέθαδ,Ν ζκδπσθ,Ν kκΝ ηααδεσΝ ιΫjπαjηαΝ
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πυλεαΰδυθΝ jiΝ ελΪkκμΝ ηΫζκμΝ άΝ ΫθαμΝ εαkαjkλκφδεσμΝ jiδjησμέΝ kκΝ jβηiέκΝ αυkσΝ
iιΪζζκυΝηπκλκτηiΝθαΝυπiθγυηέjκυηiΝkβΝhδαhδεαjέαΝπλκjγάεβμΝαυkάμΝkβμΝhδΪkαιβμΝ
εαδΝkδμΝjξikδεΫμΝhδαπλαΰηαkiτjiδμΝεαkΪΝkβΝhδαησλφπjβΝkβμΝυθγάεβμΝkκυΝΜΪαjkλδξkέΝ
ΗΝ hδΪkαιβΝ αυkά,Ν ζκδπσθ,Ν απκkΫζijiΝ kκΝ αθkδεiέηiθκΝ kκυΝ jυηίδίαjηκτΝ ηikαιτΝ kπθΝ
δjξυλυθΝ ελαkυθΝ εαδΝ kπθΝ ζδΰσkiλπθΝ δjξυλυθ,Ν σπκυΝ kαΝ hiτkiλαΝ iπδhέπεαθΝ kβΝ
πλκjγάεβΝ αυkάμΝ kβμΝ hδΪkαιβμ,Ν πλκεiδηΫθκυΝ θαΝ iιαjφαζέjκυθΝ kβΝ hυθαkσkβkαΝ
ξκλάΰβjβμΝκδεκθκηδεάμΝίκάγiδαμΝjiΝπiλέπkπjβΝjκίαλυθΝεδθhτθπθέΝ]πσΝ kβθΝΪζζβΝ
ηiλδΪ,Ν kαΝ δjξυλΪΝ ελΪkβΝ αλθκτθkαθΝ θαΝ πλκjhυjκυθΝ jkβθΝ ΟΝ《Ν ξαλαεkάλαΝ
κλΰαθδjηκτΝ hυθΪηiθκυΝ θαΝ παλΫξiδΝ ξλβηαkκκδεκθκηδεάΝ jkάλδιβέΝ 《έθαδΝ hτjεκζκ,Ν
ζκδπσθ,Ν θαΝ φαθkαjkκτηiΝ ππμΝ kκΝ απκkΫζijηαΝ αυkκτΝ kκυΝ jυηίδίαjηκτΝ άkαθΝ
hυθαkσkβkαΝ έhλυjβμΝ iυλππαρευθΝ ηβξαθδjηυθΝ jkαγiλσkβkαμΝ iικπζδjηΫθπθΝ ηiΝ
πκζζΪΝ εiφΪζαδαΝ ΰδαΝ kβΝ hαθiδκhσkβjβΝ ελαkυθΝ αθkδηΫkπππθΝ ηiΝ jκίαλΪΝ
hβηκjδκθκηδεΪΝπλκίζάηαkαέΝ 
    ΣiζδεΪ,Ν ίΫίαδα,Ν kκΝ ΪλγλκΝ αυkσΝ απκkΫζijiΝ kβΝ θκηδεάΝ ίΪjβΝ ΰδαΝ kβθΝ έhλυjβΝ kκυΝ
《υλππαρεκτΝ ΜβξαθδjηκτΝ ΧλβηαkκκδεκθκηδεάμΝ kαγiλκπκέβjβμΝ (《ΜΧ)έΝ ΟΝ
ΜβξαθδjησμΝ αυkσμ,Ν jiΝ αθkέγijβΝ ηiΝ kκθΝ hδiγθάΝ 《〉ΧΝ ζiδkκτλΰβjiΝ jkκΝ πζαέjδκΝ kβμΝ
《έ《έ,ΝhδiπσηiθκμΝαπσΝkκΝiθπjδαεσΝhέεαδκέΝkβθΝπλαεkδεά,Νζκδπσθ,ΝΫΰδθiΝhiεkσΝππμΝkκΝ
ΪλγλκΝαυkσΝηπκλiέΝθαΝπiλδζαηίΪθiδΝεαδΝkδμΝπiλδπkυjiδμΝhβηκjδκθκηδεάμΝελέjβμ22έΝΗΝ
iΰεαγέhλυjβ,Ν σηπμ,Ν kκυΝ 《ΜΧΝ ηΫjπΝ kβμΝ hδΪkαιβμΝ αυkάμΝ ΰiθθΪΝ ΫθαθΝ ΪζζκθΝ
πλκίζβηαkδjησέΝ ]θαφΫλαηi,Ν πλδθ,Ν ππμΝ kκΝ ΪλγλκΝ αυkσΝ hiΝ ΰiθθΪΝ απκεζiδjkδεάΝ
αληκhδσkβkαΝ kβμΝ ╉θπjβμΝ θαΝ hλαΝ jiΝ αυkσθΝ kκηΫαέΝ ]πκkiζiέ,Ν ζκδπσθ,Ν jυθkλΫξκυjαΝ
αληκhδσkβkαΝ kβμΝ ╉θπjβμ,Ν kβθΝ κπκέα,Ν σηπμ,Ν iφσjκθΝ kβθΝ αjεiέΝ βΝ ╉θπjβΝ kαΝ ελΪkβΝ
αhυθαkκτθΝθαΝkβθΝαjεάjκυθέΝ]πσΝkβΝjkδΰηά,Νζκδπσθ,ΝkβμΝ έhλυjβμΝkκυΝ《ΜΧΝΫξκυθΝ
kαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ kβΝ hυθαkσkβkαΝ ΪjεβjβμΝ jυθkλΫξκυjαμΝ αληκhδσkβkαμΝ jiΝ αυkσθΝ kκθΝ
kκηΫαΝ δhλτκθkαμΝ ΫθαΝ hiτkiλκΝ ηβξαθδjησΝ (kκθΝ 《〉Χ); ΗΝ απΪθkβjβΝ γαΝ πλΫπiδΝ θαΝ
iέθαδ,Ν εαkΥΝ αλξάθ,Ν αλθβkδεάέΝ ΌππμΝ παλαkβλiέkαδΝ jkβθΝ 《δjαΰπΰά,Ν κΝ 《ΜΧΝ hiθΝ
εαkΪφiλiΝ θαΝ jυΰεiθkλυjiδ kαΝ απαλαέkβkαΝ εiφΪζαδαΝ ΰδαΝ kβθΝ εΪζυοβΝ kπθΝ
hβηκjδκθκηδευθΝ αθαΰευθΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθ,Ν ηiΝ απκkΫζijηαΝ kβθΝ iυλτkiλβΝ
hλαjkβλδκπκέβjβΝ kκυΝ 《〉ΧέΝ ΟΝ 《ΜΧΝ hαθiδκhσkβji,Ν kiζδεΪ,Ν ησθκΝ kβθΝ ΠκλkκΰαζέαΝ
εαδΝkβθΝΙλζαθhέαΝηiΝηδελΪΝπκjΪέΝυθiπυμ,ΝέjπμΝίαjδjγiέΝjiΝαυkάθΝkβθΝαhυθαηέαΝkκυΝ
《ΜΧΝ θαΝ αθkαπκελδγiέΝ jkδμΝ ξλβηαkκκδεκθκηδεΫμΝ απαδkάjiδμΝ βΝ hυθαkσkβkαΝ
παλΪζζβζβμΝ ζiδkκυλΰέαμΝ iθσμΝ hiτkiλκυΝ ΟπλκjπλδθκτΟΝ ηβξαθδjηκτΝ jkαγiλσkβkαμέΝ
ΝΫαΝαβkάηαkαΝηπκλκτθΝθαΝiΰiλγκτθΝjiΝπiλέπkπjβΝhδαπέjkπjβμΝβγiζβηΫθβμΝαπσΝkαΝ
ελΪkβΝ ηΫζβΝ απκkυξέαμΝ  kκυΝ 《ΜΧΝ εαδΝ iπδkυξέαμΝ kκυΝ 《〉Χ,Ν πλκεiδηΫθκυ θαΝ
απκφτΰκυθΝ kβθΝ αυjkβλσkβkαΝ εαδΝ kβΝ hijηiυkδεσkβkαΝ kκυΝ iθπjδαεκτΝ hδεαέκυΝ εαδΝ θαΝ
εαkαφτΰκυθΝjkκΝiυΫζδεkκΝhδiγθΫμΝhέεαδκέΝ 
    ╉θαΝ ΪζζκΝ iτζκΰκΝ iλυkβηα,Ν kκΝ κπκέκΝ ηπκλiέΝ θαΝ πλκετοiδΝ jkβΝ ηiζΫkβΝ εαδΝ kβθΝ
πλαεkδεάΝ iφαληκΰάΝ αυkκτ kκυΝ ΪλγλκυΝ iέθαδΝ εαkΪΝ πσjκΝ γiπλiέkαδΝ ΟiπiέΰκυjαΟΝ ηδαΝ
hβηκjδκθκηδεάΝ ελέjβΝ iθσμΝ ελΪkκυμΝ ηΫζκυμέΝ ΤπiθγυηέακυηiΝ σkδΝ jiΝ πiλέπkπjβΝ
iηφΪθδjβμΝ απσΝ ΫθαΝ ελΪkκμΝ ηΫζκμΝ υοβζκτΝ iζζiέηηαkκμΝ άΝ ΰiθδεσkiλβμΝ iπδεέθhυθβμΝ
hβηκjδκθκηδεάμΝεαkΪjkαjβμΝiφαλησαikαδΝβΝhδαhδεαjέαΝυπiλίκζδεκτΝiζζiέηηαkκμΝkβμΝ
παλαΰλΪφκυΝ λΝ kκυΝ ΪλγλκυΝ 1βθΝ Λ《《έΝ 《πέjβμ,Ν ηΫjπΝ kπθΝ ΰθπηυθΝ εαδΝ kπθΝ
jυjkΪjiπθΝπκυΝπλκίζΫπκθkαδΝjkκΝΪλγλκΝαυkσΝαπσΝkαΝiθπjδαεΪΝσλΰαθαΝjiΝελΪkκμΝ
πκυΝkiέθiδΝ θαΝηikαkλαπiέΝjiΝπλκίζβηαkδεσ,ΝiιαjφαζέαikαδΝβΝΫΰεαδλβΝΰθπjkκπκέβjβΝ
kπθΝ hβηκjδκθκηδευθΝ hυjξiλiδυθΝ πκυΝ ηπκλiέΝ θαΝ αθkδηikππέαiδΝ ΫθαΝ Ν ελΪkκμέΝ ΚαkΪΝ
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jυθΫπiδα,Ν φαέθikαδΝ hτjεκζκΝ θαΝ iθkΪικυηiΝ kβΝ hβηκjδκθκηδεάΝ ελέjβΝ jkδμΝ ΟΫεkαεkiμΝ
πiλδjkΪjiδμΝkβμΝπαλαΰλΪφκυΝβΝkκυΝΪλγλκυΝ1ββΝΛ《《έΝ 
    ╉θαΝ ελΪkκμΝ ηΫζκμ,Ν σηπμ,Ν kκΝ κπκέκΝ hiθΝ iέξiΝ iπδkλΫοiδΝ θαΝ ΰθπjkκπκδβγκτθΝ kαΝ
κδεκθκηδεΪΝ kκυΝ jkκδξiέαΝ άkαθΝ βΝ 《ζζΪhα,Ν βΝ κπκέαΝ ζσΰπΝ kβμΝ απσελυοβμΝ εαδΝ kβμΝ
αζζκέπjβμΝ kπθΝ κδεκθκηδευθΝ εαδΝ hβηκjδκθκηδευθΝ jkκδξiέπθΝ kβμΝ iηφΪθδjiΝ ιαφθδεΪΝ
kiλΪjkδαΝiζζiέηηαkαΝεαδΝκhβΰάγβεiΝπλσπλαΝjkκΝηβξαθδjησΝjkαγiλσkβkαμ,ΝκΝκπκέκμ,Ν
ηΪζδjkα,Ν iΰεαγδhλτγβεiΝ απσΝ kαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ ζσΰπΝ kβμΝ iζζβθδεάμΝ ελέjβμέΝ kβθΝ
πiλέπkπjβ,Νζκδπσθ,ΝkβμΝ《ζζΪhαμΝΰiθθδΫkαδΝαεσηαΝΫθαΝiλυkβηαέΝΚαkΪΝπσjκ,Νhβζαhά,Ν
βΝ εαεάΝ πέjkβΝ kβμΝ 《ζζΪhαμΝ ηπκλκτjiΝ θαΝ jυηίΪζiδΝ jkκθΝ απκεζiδjησΝ παλκξάμΝ
ξλβηαkκκδεκθκηδεάμΝ jkάλδιβμΝ ζσΰπΝ παλαίέαjβμΝ kβμ αλξάμΝ kβμΝ εαζσπδjkβμΝ
jυθiλΰαjέαμΝ kκυΝ ΪλγλκυΝ ζΝ παλΪΰλαφκμΝ γ 《《; ΦυjδεΪ,Ν kΫkκδαΝ βγδεΪΝ hδζζάηαkαΝ
hτjεκζαΝζαηίΪθκθkαδΝυπσοβΝjkβθΝπλαεkδεάΝiφαληκΰά,ΝδhέπμΝjiΝπiλδσhκυμΝjκίαλάμΝ
hβηκjδκθκηδεάμΝελέjβμέΝΝ 
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    ΣκΝ ΪλγλκΝ 1βηΝ Λ《《Ν απκkΫζijiΝ έjπμΝ kβΝ ίαjδεάΝ αφκληάΝ ΰδαΝ kβθΝ iεεέθβjβΝ kπθΝ
αηφδjίβkάjiπθΝ πμΝ πλκμΝ kβΝ jυηίαkσkβkαΝ kπθΝ hαθiδαευθΝ jυηίΪjiπθΝ ηikαιτΝ kβμΝ
《ζζΪhκμΝεαδΝkπθΝυπκζκέππθΝελαkυθΝηiζυθέΝΣσjκΝjiΝiπδjkβηκθδεσ,ΝσjκΝευλέπμΝjiΝ
πκζδkδεσΝ εαδΝ εκδθπθδεσΝ iπέπihκΝ hδαkυπυγβεαθΝ ΫθkκθiμΝ iπδφυζΪιiδμΝ jξikδεΪΝ ηiΝ kβθΝ
παλκξάΝ ξλβηαkκκδεκθκηδεάμΝ ίκάγiδαμΝ πλκμΝ kβθΝ 《ζζΪhαέΝ ΟδΝ jυαβkάjiδμΝ αυkΫμΝ
πλκΫευοαθΝjiΝηδαΝπiλέκhκΝαηφδjίάkβjβμΝkβμΝπκζδkδεάμΝjkαγiλσkβkαμΝkβμΝ╉θπjβμ,Ν
βΝ κπκέαΝ jkβθΝ αλξάΝ φΪθβεiΝ αθάηπκλβΝ θαΝ αθkδhλΪjiδΝ απκkiζijηαkδεΪΝ εαδΝ σπκδαΝ
πλπkκίκυζέαΝkβμΝjkκΝπζαέjδκΝkβμΝhβηκjδκθκηδεάμΝjkαγiλσkβkαμΝkπθΝελαkυθΝηiζυθΝ
kβμΝ 《υλπαυθβμΝ απαδkκτjiΝ ξλκθκίσλiμΝ hδαhδεαjέiμέΝ iΝ ΫθαΝ πiλδίΪζζκθΝ ΫθkκθβμΝ
αηφδjίάkβjβμΝ kβμΝ hυθαηδεσkβkαμΝ kβμΝ 《《Ν αζζΪΝ εαδΝ εαξυπκοέαμΝ kπθΝ πκζδkυθΝ
απΫθαθkδΝjkαΝυπσζκδπαΝελΪkβΝηΫζβ,ΝηΫjπΝkκυΝπκζδkδεκτΝhδαξπλδjηκτΝkκυΝ〈κλλΪΝηiΝ
kκΝ ΝσkκΝ kβμΝ 《《Ν άkαθΝ iτζκΰκΝ θαΝ iεhβζπγκτθΝ ΫθkκθiμΝ αθkδhλΪjiδμΝ jkκΝ ΪεκυjηαΝ
hβηδκυλΰέαμΝiυλππαρεκτΝηβξαθδjηκτΝjkαγiλσkβkαμέΝΣκΝΪλγλκΝ1βηΝΛ《《,ΝkκΝκπκέκΝ
iδjΪΰiδΝkβθΝαπκεαζκτηiθβΝΟλάkλαΝηβΝhδΪjπjβμΟΝ(no-bailout clause) hδαhλαηΪkδjiΝkκΝ
λσζκΝkκυΝπκζδkδεκτΝiλΰαζiέκυΝjkβΝhδαηΪξβΝηikαιτΝkπθΝhδαφκλikδευθΝθκκkλκπδυθΝεαδΝ
αθkδζάοiπθΝjkβθΝ╉θπjβΝπμΝπλκμΝkκθΝkλσπκΝαθkδηikυπδjβμΝkβμΝελέjβμΝξλΫκυμέ 
    ΣκΝΪλγλκΝαυkσ,Νζκδπσθ,ΝπλκίζΫπiδΝππμΝβΝ╉θπjβΝάΝελΪkκμΝηΫζκμΝhiθΝiυγτθikαδΝ
ΰδαΝkδμΝυπκξλiυjiδμΝπκυΝαθαζαηίΪθiδΝΪζζκΝελΪkκμΝηΫζκμΝεαδΝhiθΝkδμΝαθαζαηίΪθiδέΝΟδΝ
φλΪjiδμΝ ΟhiθΝ iυγτθikαδΟΝ εαδΝ ΟhiθΝ kδμΝ αθαζαηίΪθiδΟΝ κλδκγikκτθ,Ν εαkΥΝ αλξΪμ,Ν kβθΝ
iφαληκΰάΝ αυkκτΝ kκυΝ ΪλγλκυέΝ ΜαμΝ κhβΰκτθ,Ν hβζαhά,Ν jkκΝ jυηπΫλαjηαΝ ππμΝ βΝ
απαΰσλiυjβΝαφκλΪΝkβθΝiυγiέαΝαθαhκξάΝάΝkβθΝiΰΰτβjβΝξλΫκυμέΝυθiπυμ,ΝβΝ╉θπjβΝ
άΝελΪkκμΝηΫζκμΝhiθΝηπκλiέΝθαΝαθkδεαkαjkάjiδΝ ΫθαΝελΪkκμΝπμΝπλκμΝ kαΝξλΫβΝ kκυέΝΗΝ
ΰλαηηαkδεάΝαυkάΝiληβθiέαΝηαμΝίκβγΪiδΝθαΝjυθαΰΪΰκυηiΝππμΝhiθΝαπκεζiέikαδΝεΪπκδαΝ
ΪζζβΝ ηκλφάΝ ξλβηαkκπδjkπkδεάμΝ ίκάγiδαμΝ πλκμΝ ΫθαΝ ελΪkκμΝ ηΫζκμέΝ 《θhδαφΫλκθΝ
παλκυjδΪακυθΝ κδΝ αθkέjkκδξiμΝ φλΪjiδμΝ πκυΝ ξλβjδηκπκδκτθkαδΝ jkδμΝ iπέjβηiμΝ
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ηikαφλΪjiδμΝkβμΝΛ《《ΝjiΝΪζζiμΝΰζυjjiμΝkβμΝ╉θπjβμέΝΓδαΝπαλΪhiδΰηα,ΝjkβΝΰαζζδεάΝ
ΰζυjjαΝξλβjδηκπκδiέkαδΝβΝ ΫεφλαjβΝ Οles prend à sa charge", βΝκπκέαΝiθhΫξikαδΝ θαΝ
υπκhβζυθiδΝkβθΝαπαΰσλiυjβΝkσjκΝkβμΝαθΪζβοβμΝkβμΝυπκξλiυjiπμΝkκυΝκφiδζΫkβ,ΝkβΝ
ΰΫθijβΝhβζαhάΝέhδαμΝκφiδζάμ,ΝσjκΝεαδΝkβθΝπλαΰηαkδεάΝiεπζάλπjβΝkβμΝυπκξλiυjiπμΝ
kλέkκυέΝ ΗΝ iληβθiέαΝ αυkά,Ν ίΫίαδα,Ν γαΝ κhβΰκτjiΝ σππμΝ γαΝ hκτηiΝ jiΝ αθiπέkλiπkβΝ
hδαjkαζkδεάΝiληβθiέαΝkβμΝhδΪkαιβμέΝ]θkδγΫkπμ,ΝjkβθΝαΰΰζδεάΝΰζυjjαΝhδαίΪακυηiΝkβΝ
φλΪjβΝ Οassume the commitmentsΟ,Ν βΝ κπκέαΝ φαέθikαδΝ θαΝ αθkαπκελέθikαδΝ jkβΝ
θκβηαkκhσkβjβΝ kβμΝ αθkέjkκδξπθΝ iζζβθδευθΝ ΰζπjjδευθΝ σλπθέΝ υθiπυμ,Ν απσΝ kβΝ
ΰλαηηαkδεάΝiληβθiέαΝkβμΝhδΪkαιβμΝjυηπiλαέθκυηiΝππμΝiπδkλΫπκθkαδΝεΪπκδiμΝηκλφΫμΝ
ξλβηαkκκδεκθκηδεάμΝ jυθhλκηάμΝ αζζΪΝ σξδΝ βΝ αθΪζβοβΝ kπθΝ ξλiυθ,Ν βΝ απiυγiέαμΝ
απκπζβλπηάΝkκυμΝάΝiΰΰτβjβΝΰδαΝαυkΪΝ. ΣκΝελΪkκμ πκυΝhΫξikαδΝkβΝίκάγiδα γαΝπλΫπiδΝ
θαΝiιαεκζκυγiέΝθαΝiυγτθikαδΝΰδαΝkδμΝυπκξλiυjiδμΝkκυΝαπΫθαθkδΝjkκυμΝπδjkπkΫμΝkκυέ 
    《ιikΪακθkαμΝkβΝhδΪkαιβΝαυkάΝjkκΝπζαέjδκΝεαδΝkπθΝυπκζκέππθΝiΰΰiθυθΝhδαkΪιiπθΝ
γαΝiιΪΰκυηiΝiπδπζΫκθΝξλάjδηαΝjυηπiλΪjηαkαέΝ]λξδεΪ,ΝjkκΝΪλγλκΝ1βγΝΛ《《,ΝσπκυΝ
πλκίζΫπikαδΝευλέπμΝβΝαπαΰσλiυjβΝυπiλαθαζάοiπθΝάΝκπκδκυhάπκkiΝΪζζκυΝiέhκυμΝ
πδjkπkδευθΝ hδiυεκζτθjiπθΝ απσΝ kβθΝ 《ΚΣΝ άΝ εiθkλδεΫμΝ kλΪπiαiμΝ πλκμΝ ελΪkβΝ ηΫζβ,Ν
παλαkβλκτηiΝ ηδαΝ πiλδjjσkiλκΝ jυΰεiελδηΫθβΝ εαδΝ πiλδκλδjkδεάΝ hδαkτππjβέΝ ΗΝ
αυjkβλσkβkαΝkκυΝΪλγλκυΝαυkκτΝΫλξikαδΝjiΝαθkδhδαjkκζάΝηiΝkκΝζδΰσkiλκΝπiλδκλδjkδεΪΝ
hδαkυππηΫθκΝΪλγλκΝ1βηΝΛ《《ΝiπδkλΫπκθkΪμΝηαμΝθαΝεαkαζΪίκυηiΝππμΝhiθΝηπκλiέΝ
kκΝ ΪλγλκΝ 1βηΝ Λ《《Ν θαΝ απαΰκλiτiδΝ κπκδαhάπκkiΝ ηκλφάΝ ξλβηαkκκδεκθκηδεάμΝ
jυθhλκηάμΝπλκμΝελΪkκμΝηΫζκμέ 
    《πέjβμ,Ν ηπκλκτηiΝ θαΝ αθkδπαλαίΪζκυηiΝ kκΝ ΪλγλκΝ αυkσΝ ηiΝ kκΝ ΪλγλκΝ 1ββΝ
παλΪΰλαφκμΝ βΝ Λ《《έΝ iΝ πiλέπkπjβΝ πκυΝ hiξkκτηiΝ σkδΝ kκΝ ΪλγλκΝ 1ββΝ Λ《《Ν
iπδkλΫπiδΝ jkαΝ ελΪkβΝ θαΝ παλΫξκυθΝ jiΝ ΫεkαεkiμΝ πiλδjkΪjiδμΝ jiΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ
hαθiδκhκkδεΫμΝ hδiυεκζτθjiδμ,Ν εαδΝ ηΪζδjkαΝ δhλτκθkαμΝ ηβξαθδjηκτμΝ jkαγiλσkβkαμ,Ν hiΝ
ΰέθikαδΝθαΝεαkαζάικυηiΝjiΝΫθαθΝαπσζυkαΝαπαΰκλiυkδεσΝξαλαεkάλαΝkκυΝΪλγλκυΝ1βηΝ
Λ《《έΝ]πσΝηiλέhαΝΟκπαhυθΟΝkβμΝ "no-bailout clause" hδαkυπυγβεiΝβΝΪπκοβΝππμΝkκΝ
ΪλγλκΝ1ββΝπαλΪΰλαφκμΝβΝΛ《《ΝαπκkiζiέΝiιαέλijβΝjkβθΝαπσζυkβΝαπαΰσλiυjβΝkκυΝ
ΪλγλκυΝ1βηΝΛ《《ΝεαδΝiφαλησαikαδΝησθκΝjiΝΫεkαεkiμΝπiλδπkυjiδμέΝΟδΝέhδκδ,ΝηΪζδjkα,Ν
ΰδαΝ kκΝ ΟπαλΪhκικΟΝ kβμΝ Λ《《,ΝβΝκπκέαΝπλυkαΝ kκπκγikiέΝ kβθΝ iιαέλijβΝεαδΝηikΪΝ kκθΝ
εαθσθαέΝ ]εσηα,Ν πΪθkπμ,Ν εαδΝ αθΝ ελαkΪηiΝ kδμΝ iπδφυζΪιiδμΝ ηαμΝ ΰδαΝ kκΝ jεκπσΝ kκυΝ
ΪλγλκυΝ 1ββΝ παλΪΰλαφκμΝ βΝ Λ《《Ν hiθΝ ηπκλκτηiΝ jέΰκυλαΝ θαΝ hiξkκτηiΝ ηδα kΫkκδαΝ
γiυλβjβέΝυθiπυμ,ΝαπκhiδεθτikαδΝΰδαΝΪζζβΝηδαΝφκλΪΝππμΝkκΝΪλγλκΝ1βηΝΛ《《ΝhiθΝ
iέθαδΝπζάλπμΝαπαΰκλiυkδεσ 

    ΣκΝ jβηαθkδεσkiλκ,Ν σηπμ,Ν έjπμΝ jυηπΫλαjηαΝαπσΝ kβΝ jυjkβηαkδεάΝ αυkάΝ iληβθiέαΝΝ
jυθΪΰikαδΝαπσΝkβΝiληβθiέαΝkκυΝΪλγλκυΝ1βηΝΛ《《ΝπμΝπλκμΝkβΝhiτkiλβΝβηδπiλέκhκΝ
kκυΝ έhδκυΝ Ϊλγλκυ,Ν παλΪΰλαφκμΝ 1,Ν hiτkiλβΝ πiλέκhκμ,Ν βΝ κπκέαΝ αθαφΫλiδΝ ππμΝ βΝ
╉θπjβΝ άΝ kκΝ ελΪkκμΝ ηΫζκμΝ εζπΝ hiθΝ iυγτθikαδΝ ΟηiΝ kβθΝ iπδφτζαιβΝ kπθΝ αηκδίαέπθΝ
ξλβηαkκκδεκθκηδευθΝ iΰΰυάjiπθΝ ΰδαΝ kβθΝ απσΝ εκδθκτΝ iεkΫζijβΝ iθσμΝ jυΰεiελδηΫθκυΝ
ΫλΰκυΟέΝυθiπυμ,ΝαπσΝkβΝλβkάΝπλσίζiοβΝηδαμΝkΫkκδαμΝiιαέλijβμΝjυηπiλαέθκυηiΝiιΝ
αθkδhδαjkκζάμΝ σkδΝ βΝ iεκτjδαΝ αθΪζβοβΝ iυγτθβμΝ ΰδαΝ kδμΝ υπκξλiυjiδμΝ iθσμΝ ΪζζκυΝ
ελΪkκυμΝγαΝiλξσkαθΝjiΝαθkέγijβΝηiΝkκΝΪλγλκΝ1βηΝΛ《《έΝ 
    Πλκξπλυθkαμ,Ν σηπμ,Ν jkβθΝ kiζiκζκΰδεάΝ iληβθiέαΝ kκυΝ ΪλγλκυΝ γαΝ iιΪΰκυηiΝ kα 

ξλβjδησkiλαΝ jυηπiλΪjηαkαέΝ ΣκΝ πiλδiξσηiθκΝ kκυΝ ΪλγλκυΝ αυkκτΝ πλκjkΫγβεiΝ jkβΝ
υθγάεβΝkκυΝΜΪαjkλδξkΝjkκΝΪλγλκΝ1ίζ〈ΝkβμΝυθγάεβμΝ《Κ,ΝkκΝκπκέκΝηikΪΝαπκkΫζijiΝ
kκΝ ΪλγλκΝ 1ίγΝ 《ΚέΝ ΣκΝ ΟkΫζκμΟΝ kβμΝ hδΪkαιβμΝ αυkάμΝ iθkκπέαikαδΝ jkδμΝ
πλκπαλαjεiυαjkδεΫμΝ iλΰαjέiμΝ kβμΝυθγάεβμέΝ《εφλΪjkβεi,Ν ζκδπσθ,ΝππμΝκΝjεκπσμΝ
kβμΝ ΫθkαιβμΝ kκυΝ ΪλγλκυΝ αυkκτΝ jkβΝ υθγάεβΝ iέθαδΝ βΝ hδαjφΪζδjβΝ σkδΝ kαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ

https://www.google.gr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&ved=0CCwQFjAA&url=http%3A%2F%2Fforum.wordreference.com%2Fshowthread.php%3Ft%3D2095960&ei=MIXIUa7eKoSOtQbI3YHgCg&usg=AFQjCNH-IprN34uh4XEjQ7sdtWVmZKECMQ&sig2=KGzs5eMiBXsOaMGBv70YuA&bvm=bv.48293060,d.Yms
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αεκζκυγκτθΝηδαΝυΰδάΝhβηκjδκθκηδεάΝπκζδkδεάέΝ〉iθΝάγiζαθ,Νhβζαhά,ΝκδΝjυθkΪεkiμΝθαΝ
αφάjκυθΝ θαΝ αδπλiέkαδΝ βΝ πiπκέγβjβΝ jkαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ ππμΝ jiΝ πiλέπkπjβΝ
πλκίζβηαkδεάμΝ hδαξiέλδjβμΝ kπθΝ hβηκjδκθκηδευθΝ kκυμΝ υπκξλiυjiπθΝ γαΝ υπΪλξiδΝ
πΪθkαΝ ηδαΝ αjφαζάμΝ hδεζέhαΝ αjφαζiέαμ,Ν άkκδΝ βΝ αθΪζβοβΝ kπθΝ ξλiυθΝ kκυΝ ελΪkκυμΝ
αυkκτΝαπσΝkαΝυπσζκδπαΝελΪkβ ηΫζβ άΝkβθΝ╉θπjβέΝTo ΟhέξkυΟΝαυkσΝπλκjkαjέαμΝγαΝ
iέξiΝ πμΝ jυθΫπiδαΝ kκθΝ πiλδκλδjησ kκυΝ εδθάkλκυΝ kκυΝ hδεαδκτξκυΝ kβμΝ jυθhλκηάμΝ
ελΪkκυμΝηΫζκυμΝθαΝiφαλησjiδΝυΰδάΝhβηκjδκθκηδεάΝπκζδkδεάέ 
    ΣκΝjυηπΫλαjηα,Ν ζκδπσθ,ΝαπσΝ kβθΝ kiζκζκΰδεάΝ iληβθiέαΝ iέθαδΝππμΝβΝ╉θπjβΝάΝ kαΝ
ελΪkβΝ ηΫζβΝ ηπκλκτθΝ θαΝ jυηηikΫξκυθΝ jkβΝ hαθiδκhσkβjβΝ πλκίζβηαkδεκτΝ ελΪkκυμ,Ν
αεσηαΝεαδΝηiΝkβθΝέhλυjβΝηβξαθδjηκτΝjkαγiλσkβkαμ,ΝαλεiέΝθαΝπζβλiέkαδΝκΝjεκπσμΝkβμΝ
hδαkάλβjβμΝ kβμΝ ξλβηαkκκδεκθκηδεάμΝ jkαγiλσkβkαμΝ kβμΝ θκηδjηαkδεάμΝ ΫθπjβμέΝ ΟΝ
jεκπσμΝ αυkσμ,Ν σηπμ,Ν γαΝ iπδkiυξγiέΝ ησθκΝ αθΝ πμΝ αθkέίαλκΝ jkβΝ hαθiδκhκkδεάΝ
hδiυεσζυθjβΝ kiγκτθΝ jυΰεiελδηΫθκδΝ εαδΝ αυjkβλκέΝ σλκδέΝ ΟδΝ σλκδΝ αυkκέΝ γαΝ ΫξκυθΝ
πκζζαπζσΝjkσξκέΝΟδΝjβηαθkδεσkiλiμΝπkυξΫμΝkκυΝiέθαδΝβΝiιαjφΪζδjβΝkβμΝiπδjkλκφάμΝ
kκυΝκφiδζσηiθκυΝπκjκτ jkκΝhαθiδjkά,ΝβΝiιυΰέαθjβΝkβμΝhβηκjδκθκηδεάμΝεαkΪjkαjβμΝ
kκυΝhαθiδκζάπkβ,ΝεαγυμΝεαδΝθαΝηβΝhκγiέΝβΝiθkτππjβΝjkαΝελΪkβΝηΫζβΝππμΝβΝjkάλδιβ 

παλΫξikαδΝ ξπλέμΝ ελδkάλδαΝ εαδΝπλκςπκγΫjiδμέ kκΝπζαέjδκΝαυkσ,Ν ηΪζδjkα,Ν ζiδkκυλΰiέΝ
εαδΝκΝ《〉ΧΝηΫjπΝkβμΝπλσίζiοβμΝkβμΝυπκξλiπkδεάμΝkάλβjβμΝkπθΝπλκίζΫοiπθΝkπθΝ
Μθβηκθέπθέ 
    《πδπζΫκθ,ΝγαΝπλΫπiδΝθαΝαπκφiτΰikαδΝβΝhδαjkαζkδεάΝiληβθiέαΝkκυΝΪλγλκυΝηiΝkβθΝ
ΫθθκδαΝ kβμΝ απαΰκλiτjiπμΝ ΫηηijπθΝ kλσππθΝ εΪζυοβμΝ kπθΝ ξλiυθέΝ ΗΝ iληβθiέαΝ kκυΝ
ΪλγλκυΝ γαΝ πλΫπiδΝ θαΝ πiλδκλέαikαδΝ jkδμΝ παλαπΪθπΝ πλκίζΫοiδμέΝ ΜδαΝ αθkέγikβΝ
πλαεkδεά,Ν βΝ κπκέαΝ γαΝ κhβΰκτjiΝ jkβΝ ηikαίκζάΝ kκυΝ jεκπκτΝ kβμΝ hδΪkαιβμΝ έjπμΝ θαΝ
πλκjΫίαζiΝκυjδυhiδμΝαλξΫμ kβμΝ╉θπjβμέΝΓδαΝπαλΪhiδΰηα,ΝγαΝαθkΫίαδθiΝjkβθΝαλξάΝ
kβμΝ ελαkδεάμΝ ευλδαλξέαμΝ kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθ,Ν εαγυμΝ γαΝ άkαθΝ αθάηπκλαΝ θαΝ
ξλβjδηκπκδάjκυθΝξλβηαkκπδjkπkδεΪΝηΫjαΝjkβθΝπλκjπΪγiδΪΝkκυμΝθαΝαπκkλαπκτθΝκδΝ
αλθβkδεΫμΝiπδπkυjiδμΝkβμΝξλiκεκπέαμΝΪζζκυΝελΪkκυμΝηΫζκυμΝπκυ γαΝηπκλκτjαθΝΝθαΝ
iπβλiΪjκυθΝεαδΝkβΝhδεάΝkκυΝκδεκθκηδεάΝhλαjkβλδσkβkαέΝΠαλΪζζβζα,ΝγαΝΝiλξσkαθΝjiΝ
αθkέγijβΝηiΝkβθΝαλξάΝkβμΝαζζβζiΰΰτβμΝηikαιτΝkπθΝελαkυθΝηiζυθΝίΪjiδΝkκυΝΪλγλκυΝ
γΝπαλΪΰλαφκμΝγέΝ 
 

 

Κ《Φ]Λ]ΙΟΝ《〈〉ΟΜΟ 

]ΠΟΣ《Λ《Μ]Σ]ΝΜΗΝ《Φ]ΡΜΟΓΗΝ 
ΣΟΤΝ《ΝΧΙ]ΚΟΤΝ〉ΙΚ]ΙΟΤ 

 
§ιέΝΗΝηβΝiφαληκΰάΝkπθ ΰiθδευθΝαλξυθΝkκυΝiθπjδαεκτΝhδεαέκυ24

 

    ΚαγυμΝ κδΝ hαθiδαεΫμΝ jυηίΪjiδμΝ εαδΝ kαΝ ΜθβησθδαΝ απκkiζκτθΝ hδiγθiέμΝ jυηφπθέiμ,Ν
jυθiπΪΰikαδΝ ππμΝ jiΝ αυkΫμΝ hiθΝ iφαλησακθkαδΝ κδΝ kλiδμΝ γiηiζδυhiδμΝ αλξΫμΝ πκυΝ
hδαπθΫκυθΝkκΝiθπjδαεσΝhέεαδκέΝ]υkΫμΝiέθαδΝβΝαλξάΝkβμΝυπiλκξάμ,ΝβΝαλξάΝkκυΝΪηijκυΝ
απκkiζΫjηαkκμΝεαδΝβΝαλξάΝkβμΝαυkκθκηέαμΝkβμΝiθπjδαεάμΝΫθθκηβμΝkΪιβμέ 

                                                           
24 ぐ. ず0ヾά゛。ς, «ぐ0゜έ〃。 〃ο仝 ぐ｀。´ο｀ίο仝 ぞ仝｀0｀｀ό。σ。ς ゛αι 〃。ς らα｀0ια゛ής ぞύ´βασ。ς ´0〃α¨ύ り゜゜ά~ος 

゛αι ゛ヾα〃ώ｀ ´0゜ώ｀ 〃。ς 0仝ヾ＼、ώ｀。ς ´0 σ。´0ίο α｀αφοヾάς 〃ο ~ί゛αιο 〃。ς り仝ヾ＼ヽαϊ゛ής Έ｀＼σ。ς: 
~ιαヽισ〃ώσ0ις ゛αι ゛ヾι〃ι゛ή», ヲヰヱヰ, σ0゜. ヱヶヶ-167 
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    ]λξδεΪ,Νζκδπσθ,ΝhiθΝiφαλησαikαδΝβΝαλξάΝkβμΝυπiλκξάμΝjkδμΝjυηίΪjiδμΝαυkΫμέΝiΝ
αθkέγikβΝ πiλέπkπjβΝ γαΝ κhβΰκτηαjkαθΝ jkβθΝ υπiλθκηκγikδεά αζζΪΝ εαδΝ
υπiλjυθkαΰηαkδεάΝδjξτΝkπθΝjυηφπθδυθέΝ]πκkΫζijηαΝαυkκτΝγαΝάkαθΝβΝαhυθαηέαΝkκυΝ
iγθδεκτΝhδεαjkάΝθαΝiζΫΰιiδΝkκΝετλκμΝkπθΝαπκφΪjiπθΝάΝαεσηαΝεαδΝθαΝiληβθiτjiδΝkδμΝ
hδαkΪιiδμΝkκυμέΝΗΝησθβΝkκυΝhυθαkσkβkαΝγαΝάkαθΝθαΝαπκjkiέζiδΝπλκhδεαjkδεσΝiλυkβηαΝ
ΰδαΝkβθΝiληβθiέα kπθΝjυηφπθδυθΝαθΪζκΰαΝηiΝkαΝσjαΝ δjξτκυθΝjkκΝiθπjδαεσΝhέεαδκέΝ
kκΝ hδiγθΫμΝ hέεαδκ,Ν σηπμ,Ν δjξτiδΝ βΝ αλξάΝ kβμΝ πλπkαλξέαμ,Ν kβμΝ υπiλθκηκγikδεάμ,Ν
hβζαhά,Ν δjξτκμΝ kπθΝ hδiγθυθΝ hδαkΪιiπθέΝ ΠλκεiδηΫθκυ,Ν σηπμ,Ν θαΝ εαkαjkκτθΝ κδΝ
hδiγθiέμΝαυkΫμΝjυηφπθέiμΝαθkδεiέηiθκ iζΫΰξκυΝαπσΝkκθΝiγθδεσΝhδεαjkάΝξλiδΪαikαδΝθαΝ
iπδευλπγκτθΝ απσΝ kκΝ iγθδεσΝ εκδθκίκτζδκέΝ ΗΝ θκηδεάΝ φτjβ,Ν ίΫίαδα,Ν kπθΝ ΜθβηκθέπθΝ
απκεζiέiδΝkβΝhδαhδεαjέαΝiπδετλπjβμέ 
    《πδπζΫκθΝhiθΝkυΰξΪθiδΝiφαληκΰάμΝβΝαλξάΝkκυΝΪηijκυΝαπκkiζΫjηαkκμέΝΟδΝδhδυkiμ,Ν
ζκδπσθ,Ν hiθΝ ηπκλκτθΝ θαΝ iπδεαζijkκτθΝ kδμΝ hδαkΪιiδμΝ kπθΝ hδiγθυθΝ hαθiδαευθΝ
jυηίΪjiπθΝάΝ kπθΝΜθβηκθέπθΝ iθυπδκθΝ kκυΝ iγθδεκτΝhδεαjkάέΝ〈Ϋίαδα,Ν αεσηαΝεαδΝαθΝ
έjξυiΝ γαΝ ΫπλiπiΝ θαΝ iιikαjkiέΝ αθΝ jυθkλΫξκυθΝ κδΝ πλκςπκγΫjiδμΝ kβμΝ αθαΰθυλδjβμΝ
απiυγiέαμΝ hδεαδπηΪkπθΝ jiΝ δhδυkβΝ εαδΝ βΝ θκηδεάΝ αλkδσkβkα,Ν αελέίiδαΝ εαδΝ hδαkτππjβΝ
ξπλέμΝπλκςπκγΫjiδμΝkβμΝiπέηαξβμΝhδΪkαιβμέΝ 
    ΣΫζκμ,Ν βΝ απκυjέαΝ kβμΝ αλξάμΝ kβμΝ αυkκθκηέαμΝ kβμΝ iθπjδαεάμΝ ΫθθκηβμΝ kΪιβμΝ ηαμΝ
κhβΰiέΝjkκΝjυηπΫλαjηαΝππμΝhiθΝηπκλκτθ,ΝjiΝπiλέπkπjβΝπαλαίέαjβμΝαπσΝελΪkκμΝ
kπθΝ hδiγθυθΝ jυηφπθδυθ,Ν θαΝ iφαληκjkκτθΝ κδΝ hδαkΪιiδμΝ βηκΝ εαδΝ βηλΝ Λ《《25έΝ 〉iΝ
γiηiζδυθikαδ,Ν ζκδπσθ,Ν iυγτθβΝ απΫθαθkδΝ jkβθΝ ╉θπjβέΝ ΗΝ σπκδαΝ πλκίαζζσηiθβΝ
hδαφκλΪΝγαΝiπδζυγiέΝαπσΝkκΝ〉《《ΝjτηφπθαΝηiΝkαΝκλδασηiθαΝjkκΝαΰΰζδεσΝhέεαδκέ  
 

 

Κ《Φ]Λ]ΙΟΝΟΓ〉ΟΟ 

ΗΝΚΡΙΣΙΚΗΝΣΗΝΤΓΚΡΟΤΗΝΣΧΝΝ]ΡΧΧΝΝΣΟΤΝΧ]ΡΣΗΝΣΧΝΝ
Θ《Μ《ΛΙΧ〉ΧΝΝ〉ΙΚ]ΙΧΜ]ΣΧΝΝΣΗΝ《《ΝΚ]ΙΝΣΗΝ《〉]ΝΜ《ΝΣΟΝΜΝΗΜΟΝΙΟΝ

Κ]ΙΝΣΗΝ〉]Ν《Ι]ΚΗΝΤΜ〈]Η 

      
    ╉θαΝjβηαθkδεσΝηΫλκμΝ kβμΝελδkδεάμΝπκυΝαjεάγβεiΝjξikδεΪΝηiΝ kκΝπiλδiξσηiθκΝ kβμΝ
〉αθiδαεάμΝτηίαjβμΝεαδΝkκυΝΜθβηκθέκυΝυθiθθσβjβμΝ,αθiφiλσkαθΝjkβθΝπαλαίέαjβΝ
πκυΝ υπΫjkβjαθΝ εαkκξυλπηΫθαΝ αθγλυπδθαΝ hδεαδυηαkαΝ εαkΪΝ ετλδκΝ Ν iλΰαkδεάμΝ εαδΝ
δhδκεkβjδαεάμΝ φτjiπμέΝ ΟΝ ΧΪλkβμΝ kπθΝ ΘiηiζδπhυθΝ 〉δεαδπηΪkπθΝ kβμΝ 《υλππαρεάμΝ
╉θπjβμΝ Ν εαδΝ βΝ 《υλππαρεάΝ τηίαjβΝ kπθΝ 〉δεαδπηΪkπθΝ kκυΝ ]θγλυπκυΝ (《〉])Ν
απκkΫζijαθΝ Ν kδμΝ hτκΝ iθπjδαεΫμΝ πβΰΫμΝ εαθσθπθΝ hδεαέκυΝ πκυΝ ξλβjδηκπκέβjαθΝ κδΝ
iπδελδkΫμΝkπθΝhτκΝiθΝζσΰπΝjυηφπθδυθΝέ 
 

 

§κέΝΟΝΧΪλkβμΝkπθΝΘiηiζδπhυθΝ〉δεαδπηΪkπθΝkβμΝ《υλππαρεάμΝΈθπjβμ 

      ΟΝΧΪλkβμΝkπθΝγiηiζδπhυθΝhδεαδπηΪkπθΝkβμΝ《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝ,ΝηiΝkβΝγΫjβΝ
jiΝδjξτΝkβμΝυθγάεβμΝkβμΝΛδjαίσθαμΝαπΫεkβjiΝθκηδεΪΝhijηiυkδεάΝδjξτΝεαδΝετλκμΝέjκΝ
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[30] 

 

ηiΝiεiέθκΝkπθΝhτκΝυθγβευθΝkβμΝ╉θπjβμέ]θkδεαkκπkλέαiδΝkδμΝαλξΫμΝπκυΝαπκλλΫκυθΝ
απσΝ kβΝ θκηκζκΰέαΝ kκυΝ 《υλππαρεκτΝ 〉δεαjkβλέκυΝ εαδΝ kκυΝ 《υλππαρεκτΝ〉δεαjkβλέκυΝ
]θγλππέθπθΝ hδαεδπηΪkπθΝ έ《πδπζΫκθΝ αθαΰθπλέαiδΝ ηέαΝ jiδλΪΝ απσΝ πλκjππδεΪΝ ,Ν
κδεκθκηδεΪΝ ,ΝαjkδεΪΝ ,πκζδkδεΪΝεαδΝεκδθπθδεΪΝhδαεαδυηαkαΝ kσjκΝ kπθΝπκζδkυθΝσjκΝεαδΝ
kπθΝ ησθδηπθΝ εαkκέεπθΝ Ν kπθΝ ελαkυθΝ ηiζυθΝ kβμΝ ╉θπjβμΝ ,kαΝ κπκέαΝ εαδΝ εαγδiλυθiδΝ
jkβθΝ iθπjδαεάΝ θκηκγijέαΝ έΚαkαφΫλθiδΝ εαδΝ jυΰεiθkλυθiδΝ jiΝ ησθκΝ ΫθαΝ ΫΰΰλαφκΝ
hδεαδυηαkαΝ πκυΝ ηΫξλδΝ πλσkδθκμΝ ίλέjεκθkαθΝ hδΪjπαλkαΝ jiΝ hδΪφκλiμΝ θκηκγikδεΫμΝ
πλΪιiδμΝπκυΝΪθβεαθΝkσjκΝjiΝiγθδεΫμΝθκηκγijέiμΝσjκΝεαδΝjkβΝθκηκγijέαΝkβμΝ╉θπjβμΝ
,ΝεαγυμΝεαδΝjiΝ〉δiγθiέμΝυηίΪjiδμΝkπθΝΗθπηΫθπθΝ《γθυθΝ,ΝkκυΝ〉δiγθκτμΝΟλΰαθδjηκτΝ
《λΰαjέαμΝεαδΝkκυΝ《υλππαρεκτΝυηίκυζέκυΝέΜΫjπΝkκυΝΧΪλkβΝζκδπσθΝ,ΝhβηδκυλΰiέkαδΝ
εζέηαΝ θκηδεάμΝ αjφΪζiδαμΝ jkβθΝ ╉θπjβΝ ξΪλβΝ jkδμΝ hδαkΪιiδμΝ kκυΝ πκυΝ παλΫξκυθΝ
hδαφΪθiδαΝ εαδΝ jαφάθiδαΝ jkαΝ γiηiζiδυhβΝ hiεαδυηαkα εαδΝ iζiυγiλέiμΝ ,λυγηέακθkαμΝ
αβkάηαkαΝjξikδεΪΝηiΝkβθΝαιδκπλΫπiδαΝ,kβθΝiζiυγiλέαΝ,kβθΝδjσkβkαΝ,kβΝhδεαδκjτθβΝ,ΝkβθΝ
αζζβζiΰΰτβΝεαδΝkβθΝδγαΰΫθiδαΝέ 
         AθαφκλδεΪΝηiΝ kκΝπihέκΝiφαληκΰάμΝ kκυΝκΝΧΪλkβμΝiφαλησαikαδΝjkαΝiυλππαρεΪΝ
σλΰαθαΝΫξκθkαμΝπμΝίΪjβΝkβθΝαλξάΝkβμΝiπδεκυλδεσkβkαμΝεαδΝjiΝεαηέαΝπiλέπkπjβΝhiθΝ
iπiεkiέθiδΝkαΝεαγάεκθkαΝεαδΝkδμΝαληκhδσkβkiμΝπκυΝkκυΝαθαγΫkκθkαδΝηi kδμΝυθγάεiμΝέΝΟΝ
ΧΪλkβμΝ iπδπζΫκθΝ iφαλησαikαδΝ εαδΝ jkαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ kβμΝ 《υλππαρεάμΝ ╉θπjβμΝ σkαθΝ
αυkΪΝiφαλησακυθΝkβθΝiθπjδαεάΝθκηκγijέαέΝ]θkδζαηίαθσηαkiΝζκδπσθΝκkδΝκδΝhδαkΪιiδμΝ
kκυΝΧΪλkβΝhiθΝiφαλησακθkαδΝjiΝεαkαjkΪjiδμΝεαδΝjξΫjiδμΝΝπκυΝhiθΝhδΫπκθkαδΝαπσΝkκΝ
hέεαδκΝ kβμΝ ╉θπjβμΝ έ《πκηΫθπμΝ κΝ ΧΪλkβμΝ jiΝ εαηέαΝ kπθΝ πiλδπυjiπθΝ hiΝ ηπκλiέΝ θαΝ
απκkiζΫjiδΝ αθkδεiέηiθκΝ iπδεζάjiπμΝ αθαφκλδεΪΝ ηiΝ kβΝ 〉αθiδαεάΝ τηίαjβΝ εαδΝ kκΝ
ΜθβησθδκΝ υθθiθσβjβμΝ εαδΝ βΝ παλαίέαjβΝ kπθΝ hδαkΪιiπθΝ kκυΝ hiθΝ ηπκλiέΝ θαΝ
ξλβjδηκπκδβγiέΝ ίΪjδηαΝ ΰδαθΝ θαΝ πλκξπλάjκυηiΝ jiΝ ΫζiΰξκΝ kκυΝ ετλκυμΝ kσjκΝ kκυΝ
ΜθβηκθέκυΝεαΝkβμΝτηίαjβμΝσjκΝεαδΝkπθΝπλΪιiπθΝkβμΝiζζβθδεάμΝευίΫλθβjβμΝΝπλκμΝ
iεkΫζijβΝkπθΝhijηiτjiπθΝπκυΝαπκλλΫκυθΝαπσΝkδμΝhτκΝαυkΫμΝjυηφπθέiμΝέ 
      ΠαλΪΝkκΝΰiΰκθσμΝκkδΝκδΝhδαkΪιiδμΝkκυΝΧΪλkβΝhiθΝiέθαδΝiφαληκjkΫiμΝσjκθΝαφκλΪ kβΝ
〉αθiδαεάΝτηίαjβΝεαδΝkκΝΜθβησθδκΝ,υπκjkβλέαikαδΝβΝΪπκοβΝππμΝkκΝiζζβθδεσΝελΪkκμΝ
γαΝΫπλiπiΝθαΝhijηiτikαδΝαπσΝkαΝπλκjkαkiτκηiθαΝαθγλυπδθαΝhδεαδυηαkαΝjkκΝίαγησΝ
πκυΝαυkΪΝαθαΰθπλέακθkαδΝπμΝΰiθδεάΝαλξάΝkκυΝiθπjδαεκτΝhδεαέκυΝέΝξikδεΪΝηiΝαυkσΝkκΝ
iπδξiέλβηαΝγαΝηπκλκτjαηiΝθαΝπκτηiΝκkδΝkσjκΝkκΝΜθβησθδκΝεαδΝβΝ〉αθiδαεάΝτηίαjβΝ
σjκΝ εαδΝ κδΝ πλΪιiδμΝ iεkΫζijάμΝ kκυμΝ hiθΝ iέθαδΝ hυθαkσΝ θαΝ απκkiζΫjκυθΝ αθkδεiέηiθκΝ
iζΫΰξκυΝκτkiΝίΪjiδΝkβμΝjυΰεiελδηΫθμβΝΰiθδεάμΝαλξάμΝkκυΝiθπjδαεκτΝhδεαέκυΝεαγυμΝ
σππμΝ εαδΝ πλκαθαφΫλγβεiΝ κδΝ iπδkαΰΫμΝ πκυΝ απκλλΫκυθΝ απσΝ kβθΝ πλκjkαjέαΝ kπθΝ
γiηiζδπhυθΝ hδεαδπηΪkπθΝ jkβθΝ iθπjδαεάΝ ΫθθκηβΝ kΪιβΝ hijηiτκυθΝ kαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ
ησθκΝ σkαθΝ αυkΪΝ iφαλησακυθΝ iθπjδαεΫμΝ λυγηέjiδμΝ (ΆλγλκΝ η1§1Ν kκυΝ
ΧΪλkβ)έΟhβΰκτηαjkiΝ ζκδπσθΝ iυζσΰπμΝ jkκΝ jυηπΫλαjηαΝ κkδΝ αφκτΝ βΝ 〉αθiδαεάΝ
τηίαjβΝεαδΝkκΝΜθβησθδκΝυθiθθσβjβμΝhiθΝαπκkiζκτθΝiθπjδαεσΝhέεαδκΝβΝiεkΫζijβΝ
kπθΝλυγηέjiυθΝkκυμΝhiθΝγαΝiζiΰξγiέΝjτηφπθαΝηiΝkβθΝΰiθδεάΝαλξάΝkβμΝπλκjkαjέαμΝ
kπθΝαθγλππέθπθΝhδεαδπηΪkπθΝ,εαkΪΝkκθΝkλσπκΝπκυΝαυkάΝεαγδiλυθikαδΝjkκΝiθπjδαεσΝ
hέεαδκΝέ26 
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ηiζυθΝkβμΝiυλκαυθβμΝηiΝjβηiέκΝαθαφκλΪμΝkκΝhέεαδκΝkβμΝ《υλππαρεβμΝ╉θπjβμμhδαπδjkυjiδμΝ
εαδελδkδεά,ΧλβηαkκπδjkπkδεσΝ〉έεαδκ,kiτξκμΝβήβί1ί,Νjiζέ1θ1Νελδkδεά,ΧλβηαkκπδjkπkδεσΝ〉έεαδκ,kiτξκμΝβή2010, 
jiζέ1θι 



[31] 

 

κέβέΗΝ《υλππαρεάΝτηίαjβΝ〉δεαδπηΪkπθΝkκυΝ]θγλυπκυΝ(《〉]) 
       ΗΝ《υλππαρεάΝτηίαjβΝ〉δεαδπηΪkπθΝkκυΝ]θγλυπκυΝπκυΝυπiΰλΪφβΝjkβΝΡυηβΝ
kκΝ 1ληίΝ γiηiζiδυθiδΝ ΫθαΝ πλπkσkυπκΝ jτjkβηαΝ hδiγθκτμΝ πλκjkαjέαμΝ kπθΝ
αθγλππέθπθΝ hδεαδπηΪkπθΝ ηiΝ kκΝ κπκέκΝ παλΫξiδΝ jkαΝ ΪkκηαΝ kκΝ πζiκθΫεkβηαΝ kκυΝ
hδεαjkδεκτΝiζΫΰξκυΝαθαφκλδεΪΝηiΝkκΝjiίαjησΝkπθΝhδεαδδπηΪkπθΝkκυμέΝΜikΪΝjiΝγΫjβΝ
jiΝ δjξτΝkβμΝυθγάεβμΝkβμΝΛδjαίσθαμΝβΝ《υλππαρεάΝ╉θπjβΝhδΫγikiΝπζΫκθΝkβΝθκηδεάΝ
ίΪjβΝΰδαΝθαΝπλκjξπλάjiδΝjkβθΝ《〉]ΝαζζΪΝhiΝπλκξυλβjiΝjkκΝjυΰεiελδηΫθκΝίάηαΝ,Ν
kκΝκπκέκΝγαΝiπΫkλiπiΝθαΝiληβθiτikαδΝkκΝiθπjδαεσΝhέεαδκΝυπσΝkκΝφπμΝkβμΝτηίαjβμΝ
εαδΝ γαΝ ΫδξiΝ πμΝ απκkΫζijηαΝ kβΝ ίiζkέπjβΝ kβμΝ θκηδεάμΝ πλκjkαjέαμΝ kπθΝ πκζδkυθΝ kβμΝ
《υλππαρεάμΝ╉θπjβμΝέ 
            ]φκτΝ ζκδπσθΝ βΝ ╉θπjβΝ hiθΝ απκkiζiέΝ jυηίαζζσηiθκΝ ηΫλκμΝ kβμΝ 《〉]Ν ,Ν κΝ
πδγαθσμΝhδεαjkδεσμΝΫζiΰξκμΝjkβθΝπiλέπkπjβΝkπθΝπλΪιiπθΝiφαληκΰάμΝkβμΝ〉αθiδαεάμΝ
τηίαjβμΝεαδΝkκυΝΜθβηκθέκυΝγαΝΝΫξiδΝπμΝjβηiέκΝαθαφκλΪμΝηδαΝhδiγθάΝjτηίαjβΝεαδΝ
σξδΝ kκυμΝεαθσθiμΝ kκυΝiθπjδαεκτΝhδεαέκυέΟδΝhδαkΪιiδμΝπκυΝiηπiλδΫξiδΝ kκΝεiέηiθκΝ kβμΝ
《〉]Ν σjκθΝ αφκλΪΝ kκΝ iθπjδαεσΝ hέεαδκΝ ηπκλκτθΝ θαΝ ξλβjδηκπκδβγκτθΝ ησθκΝ πμΝ
εαkiυγυθkάλδiμΝ ΰλαηηΫμΝ πλκεiδηΫθκυΝ θαΝ iπδkiυξγiέΝ κΝ jεκπσμΝ kβμΝ πλκjkαjέαμΝ kπθΝ
αθγλππέθπθΝhδεαδπηΪkπθΝjiΝiθπjδαεσΝπζαέjδκΝέ《πκηΫθπμΝkκΝiζζβθδεσΝελΪkκμΝεαkΪΝ
kβθΝ iφαληκΰάΝ kβμΝ 〉αθiδαεάμΝ τηίαjβμΝ εαδΝ kκυΝ ΜθβηκθέκυΝ hijηiτikαδΝ απσΝ kκ 

hδiγθΫμΝhέεαδκΝεαδΝσξδΝkκΝiθπjδαεσέ 
        ΗΝυπκξλΫπjβΝkκυΝiζζβθδεκτΝελΪkκυμΝΝθαΝjΫίikαδΝkαΝαθγλυπδθαΝhδαεδυηαkαΝεαδΝ
kδμΝ γiηiζδυhiδμΝ iζiυγiλέiμΝ ΫξiδΝ hδαλεΫμΝ ξαλαεkάλαΝ jkαΝ πζαέjδαΝ kπθΝ hδiγθυθΝ
hijηiτjiυθΝkκυέΝ]ελδίυμΝjkδμΝεαkαjkΪjiδμΝπκυΝξαλαεkβλέακθkαδΝαπκΝhυjξΫλiδiμΝεαδΝ
αθkδικσkβkαΝ ,Ν σππμΝ εαδΝ βΝ jβηiλέθβΝ ,Ν κδΝ jυΰεiελδηΫθiμΝ hijηiτjiδμΝ hκεδηΪακθkαδΝ
iθkσθπμΝεαγυμΝkαΝαθγλυπδθαΝhδεαδυηαkαΝπαλαίδΪακθkαδΝΝεαδΝαγikκτθkαδέΝΗΝ《ζζβθδεάΝ
〉βηκελαkέαΝ πλΫπiδΝ θαΝ iιΫζγiδΝ απσΝ kβΝ ελέjβΝ πμΝ ΫθαΝ αθαπkυΰηΫθκΝ ελΪkκμΝ ,εαδΝ
αθαπkυΰηΫθαΝhiθΝiέθαδΝσjαΝελΪkβΝΫξκυθΝυΰδάΝhβηκjδκθκηδεαΝjkκδξiέαΝάΝυοβζσΝεαkΪΝ
εiφαζάθΝ iδjσhβηαΝ αζζΪΝ ζλΪkβΝ σπκυΝ βΝ πλκjkαjέαΝ kπθΝ αkκηδευθΝ hδεαδπηΪkπθΝ ,Ν κδΝ
hδεαδκπλαεkδεκέΝ γijηκέΝ Ν εαδΝ βΝ πζκυλαζδjkδεάΝ hβηκελαkέαΝ iέθαδΝ ηiΰαζτkiλβμΝ
ίαλτkβkαμΝ απσΝ kαΝ κδεκθκηδεΪΝ jkκδξiέαέΟ hδεαjkδεσμΝ ΫζiΰξκμΝ kπθΝ ηΫkλπθΝ πκυΝ
ζαηίΪθiδΝkκΝiζζβθδεσΝελΪkκμΝΰδαΝkβθΝαθkδηikυπδjβΝkβμΝελέjβμΝξλΫκυμΝξπλiέΝυπσΝkκΝ
φπμΝkσjκΝkπθΝjυθkαΰηαkδευθΝπiλδκλδjηυθΝkβμΝiθΝΰΫθiδΝhλΪjβμΝkκυΝελΪkκυμΝ ,ΝσjκΝ
εαδΝαυkυθΝπκυΝiπδίΪζζiδΝβΝ《〉]ΝjkαΝπζαέjδαΝkκυΝhδiγθκτμΝhδεαέκυέ ΗΝεαkαζζβζσkβkαΝ
kπθΝηΫkλπθΝπκυΝζάφγβεαθΝηiΝjεκπσΝ kβθΝhδΪjπjβΝ kβμΝ《ζζΪhαμΝ ,Ν βΝαθαζκΰδεσkβkΪΝ
kκυμΝ εαδΝ κΝ jεκπσμΝ kκυμΝ kiεηαέλκθkαδΝ jkκΝ ηΫkλκΝ πκυΝ κΝ hδεαjkάμΝ αhυθαkiέΝ θαΝ
iλiυθάjiδΝ jiΝ σζκΝ kκΝ iτλκμΝ kκυμΝ kαΝ iπδηΫλκυμΝ jkκδξiέαΝ iθσμΝ κδεκθκηδεκτΝ
πλκΰλΪηηαkκμέ《ιΪζζκυΝ hiθΝ ΫξiδΝ kαΝ ηΫjαΝ θαΝ αιδκζκΰάjδΝ kβΝ hδαhλαjkδεσkβkαΝ kπθΝ
jυΰεiελδηΫθπθΝ ηΫkλπθΝ ηiΝ απκkΫζijηαΝ βΝ ελέjβΝ kκυΝ θαΝ εδθhυθiτiδΝ θαΝ υπκπΫjiδΝ
αελδίυμΝ jkβθΝ αυγαδλijέαΝ πκυΝ απκjεκπiέΝ θαΝ παkΪιiδΝ άΝ αεσηαΝ εαδΝ θαΝ πλκεαζΫjiδΝ
αεσηαΝηiΰαζτkiλβΝίζΪίβΝαπσΝαυkάθΝπκυΝγΫζiδΝθαΝαπκεαkαjkάjiδΝέ27 

 

 

 

 

 

                                                           
27ΠαθαΰέπkβμΝΓεζαίέθβμΝ,ΝΣκΝΜθβησθδκΝkβμΝ《ζζΪhκμΝμΝjkβθΝiυλππαρεά,ΝkβΝhδiγθάΝεαδΝkβθΝiγθδεάΝΫθθκηβΝ
kΪιβ,《εhσjiδμΝΪεεκυζαΝβί1ίΝ,Νjiζέ1γθ 
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                                                         ΤΜΠ《Ρ]Μ]Σ] 

         ΣκΝiζζβθδεσΝελΪkκμΝάkαθΝαυkσΝπκυΝΫhiδιiΝkκΝhλσηκΝjkβθΝπκλiέαΝπκυΝηikΫπiδkαΝ
αεκζκτγβjiΝ βΝ αυθβΝ kκυΝ iυλυΝ ΰδαΝ kβθΝ αθkδηikυπδjβΝ kβμΝ κδεκθκηδεάμΝ ελέjβμΝ πκυΝ
απiδζκτjiΝ ηiΝ εαkΪλλiυjβΝ kκΝ κδεκhσηβηΪΝ kβμΝ έΘαΝ ηπκλκτjαηiΝ θαΝ πκτηiΝ κkδΝ βΝ
《ζζΪhαΝυπάλιiΝkκΝ«iεηαΰiέκ»ΝξΪλβΝjkκΝκπκέκΝφαθiλυγβεαθΝkαΝαλθβkδεΪΝεαδΝγikδεΪΝ
jkκδξiέαΝkβμΝkαεkδεάμΝkκυΝhέπkυξκυΝξλβηαkδεάμΝίκάγiδαμΝεαδΝiεπζάλπjβμΝσλπθΝπκυΝ
ξλβjδηκπκδάγβεiέΝ ΣκΝ iζζβθδεσΝ παλΪhiδΰηαΝ kβμΝ kαξτkαkβμΝ iπδhiέθπjβμΝ kπθΝ
hβησjδπθΝ κδεκθκηδευθΝ αδφθδhέαjiΝ kβθΝ ╉θπjβΝ εαδΝ kβθΝ ΫφiλiΝ αθkδηΫkππβΝ ηiΝ
jβηαθkδεΪΝhδζάηηαkαέΝ〈ΫίαδαΝβΝiζζβθδεάΝhβηκελαkέαΝhiθΝάkαθΝβΝπλυkβΝπiλέπkπjβΝ
ελΪkκυμΝ ΰδαΝ kκΝ κπκέκΝ ξλβjδηκπκδάγβεiΝ hαθiδκhσkβjβΝ υπσΝ σλκυμέΝ ΗΝ jυΰεiελδηΫθβΝ
φσληκυζαΝ απκkiζκτjiΝ kβΝ πΪΰδαΝ kαεkδεβΝ kκυΝ 〉δiγθκτμΝ ΝκηδjηαkδεκτΝ ΣαηiέκυΝ jkαΝ
πλκΰλΪηηαkαΝ hαθiδκhσkβjβμΝ πκυΝ iέξiΝ αεκζκυγάjiδΝ jkκΝ παλiζγσθΝ ΰδαΝ Ν kαΝ ελΪkβΝ
ηΫζβΝkκυΝ,ΝiθυΝεαδΝπαζαδσkiλαΝβΝέhδαΝkαεkδεάΝξλβjδηκπκδκτkαθΝεαδΝΰδαΝhαθiδκhκkδεΫμΝ
jυηίΪjiδμΝhδαελαkδεκτΝξαλαεkάλαΝέΌππμΝiέθαδΝφυjδεσΝβΝπαλκξάΝhαθiδκhσkβjβμΝαπσΝ
ΫθαΝ ελΪkκμΝ jiΝ ΫθαΝ ΪζζκΝ iέθαδΝ ηέαΝ πλΪιβΝ ηiΰΪζκυΝ πκζδkδεκτΝ εσjkκυμΝ εαδΝ ΰδΥΝ αυkκΝ
ξλiδαασkαθΝ θαΝ λυγηέαikαδΝ ηiΝ αυjkβλκτμΝ σλκυμΝ εαδΝ πλκςπκγΫjiδμΝ ΫkjδΝ υjkiΝ θαΝ
iιαjφαζδjkiέΝ βΝ iπδjkλκφάΝ kπθΝ ξλβηΪkπθΝ jkαΝ kαηiέαΝ kκυΝ ελΪkκυμΝ πκυΝ kαΝ iέξiΝ
iεkαηδiτjiδΝ ηααέΝ ηiΝ kκυμΝ αθΪζκΰκυμΝ kσεκυμΝ εαδΝ θαΝ ηβθΝ kiγiέΝ jiΝ εέθhυθκΝ βΝ
iηπδjkκjτθβΝkκυΝζακτΝΝπλκμΝkβθΝΪλξκυjαΝkΪιβέ 
          ΗΝ πλπkδΪΝ kβμΝ 《ζζΪhαμ,Ν πκυΝ hδεαδκζκΰiέΝ εαδΝ kκΝ ξαλαεkβλδjησΝ kβμΝ πμΝ
«εαζκτπδ»Ν ,Ν ΫΰεiδkαδΝ jkκΝ δhδαέkiλκΝ iυλππαρεσΝ kβμΝ πiλδίΪζζκθΝ ,Ν jkκθΝ iθπjδαεσΝ
ηαθhταΝ hβζαhάΝ πκυΝ πiλδίΪζζiδΝ kβθΝ ΪjεβjβΝ kβμΝ hβηκjδκθκηδεάμΝ kβμΝ πκζδkδεάμέΣκΝ
iζζβθδεσΝελΪkκμΝσππμΝ iέθαδΝ ΰθπjkσΝάkαθΝ εαδΝ iέθαδΝ ηΫζκμΝ kβμΝ θκηδjηαkδεάμΝ ΫθπjβμΝ
kκυΝ iυλυέΣκΝ ΰiΰκθσμΝ αυkσΝ kβΝ hδαξπλέαiδΝ αυkκηΪkπμΝ απσΝ σζiμΝ iεiέθiμΝ kδμΝ
πλκβΰκτηiθiμΝπiλδπkυjiδμΝελΪkπθΝπκυΝξλiδΪjkβεiΝεΪπκδαΝjkδΰηάΝjkβθΝδjkκλέαΝkκυμΝ
θαΝΝhiξγκτθΝεΪπκδκΝπλσΰλαηηαΝhαθiδκhσkβjβμέ 
         ΣκΝπλυkκΝjkκδξiέκΝπκυΝεαγδjkΪΝδhδαέkiλβΝkβΝγΫjβΝkβμΝ《ζζΪhαμΝiέθαδΝkκΝΰiΰκθσμΝ
κkδΝhiΝηπκλiέΝθαΝαεκζκυγάjiδΝπζάλπμΝhδεάΝkβμΝπκζδkδεάέ《πκηΫθπμΝκδΝκπκδκδhάπκkiΝ
σλκδΝπκυΝγαΝkβμΝiπδίζβγκτθΝjkκΝhαθiδκhκkδεσΝkβμΝπλσΰλαηηαΝγαΝπλΫπiδΝθαΝΫξκυθΝ
ζΪίiδΝυπσοβΝkκυμΝκkδΝkκΝjυΰεiελδηΫθκΝελΪkκμΝhδαγΫkiδΝηiθΝhδαελδkδεάΝiυξΫλiδαΝjkβθΝ
ΪjεβjβΝkκυΝηiΰαζτkiλκυΝηΫλκυμΝkβμΝπκζδkδεάμΝkκυΝhiθΝΫξiδΝhiΝαληκhδσkβkαΝξΪλαιβμΝ
θκηδjηαkδεάμΝ πκζδkδεάμ,Ν iφσjκθΝ σππμΝ iέθαδΝ ΰθπjkσΝ βΝ ξΪλαιβΝ kβμΝ iθδαέαμΝ
θκηδjηαkδεάμΝ πκζδkδεάμΝ αθάεiδΝ jkβθΝ απκεζiδjkδεάΝ αληκhδσkβkαΝ kβμΝ ╉θπjβμέΣκΝ
hiτkiλκΝ jkκδξiέκΝ kβμΝ δhδαδkiλσkβkΪΝ kβμΝ jiΝ jξΫjβΝ ηiΝ σζiμΝ kδμΝ πiλδπkυjiδμΝ kκυΝ
παλiζγσθkκμΝiέθαδΝkκΝΰiΰκθσμΝκkδΝαπκkiζiέΝηΫζκμΝηέαμΝκηΪhαμΝελαkυθΝ,kπθΝελαkυθΝ
kβμΝ iυλκαυθβμ,Ν kαΝ κπκέαΝ jυθhΫκθkαδΝ ηiΝ εκδθσΝ θσηδjηαΝ εαδΝ ίλέjεκθkαδΝ jiΝ jυθiξάΝ
αζζβζiπέhλαjβΝ ηikαιτΝ kκυμέΝ ΗΝ 《ζζΪhαΝ ηiΝ ΪζζαΝ ζσΰδαΝ ,απκkiζiέΝ ηΫλκμΝ iθσμΝ
κλΰαθδjηκτΝ εαδΝ κδΝ πδγαθάΝ πiλέπkπjβΝ kβμΝ αhυθαηέαμΝ kβμΝ θαΝ αθkαπiιΫζγiδΝ jkκυμΝ
σλκυμΝ kκυΝ hαθiδκhκkδεκτΝ kβμΝ πλκΰλΪηηαkκμΝ ηiΝ απκkΫζijηαΝ kβΝ εαkΪλλiυjβΝ kβμΝ
κδεκθκηέαμΝ kβμΝ γαΝ κhβΰάjiδΝ εαkΥiπΫεkαjβΝ jiΝ πκζτΝ ηiΰΪζiμΝ jυθΫπiδiμΝ εαδΝ kαΝ ΪζζαΝ
ελΪkβΝηΫζβΝkκυΝiθΝζσΰπΝκλΰαθδjηκτέ 
          ΠλκεiδηΫθκυΝ ζκδπσθΝ θαΝ αθkδηikππδjkκτθΝ κδΝ hτκΝ αυkΫμΝ δhδαδkiλσkβkiμΝ kβμΝ
υπκγΫjiπμΝπκυΝζΫΰikαδΝ“ελέjβΝξλΫκυμΝkκυΝiζζβθδεκυΝελΪkκυμ”ΝhβηδκυλΰάγβεiΝαυkσΝ
kκΝ jτθκζκΝ εαθσθπθΝ σλπθΝ εαδΝ ηβξαθδjηυθΝ πκυΝ απσΝ ΪζζκυμΝ ξαλαεkβλέαikαδΝ πμΝ
υίλέhδκΝ εαδΝ απσΝ ΪζζκυμΝ πμΝ kiλαkκτλΰβηαΝ ,πάλiΝ σηπμΝ kβθΝ κυhΫkiλβΝ κθκηαjέαΝ
“ηβξαθδjησμΝ jkάλδιβμΝ ΰδαΝ kβθΝ 《ζζΪhα”έΟΝ ζσΰκμΝ ΰδαΝ kκθΝ κπκέκΝ kκυΝ πλκjihυγβεαθ 

kΫkκδκυΝiέhκυμΝξαλαεkβλδjηκέΝiέθαδΝjαφΫjkαkκμέΠλσεiδkαδΝΰδαΝΫθαΝαηΪζΰαηαΝεαθσθπθΝ
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,Ν ηέαΝ hδiγθάΝ jτηίαjβΝ πκυΝ θαδΝ ηiθΝ hδΫπikαδΝ απσΝ kκΝ αΰΰζδεσΝ hέεαδκΝ αζζΪΝ kαΝ
jυηίαζζσηiθαΝ ηΫλβΝ γαΝ πλΫπiδΝ iπδπλκjγΫkπμΝ θαΝ jΫίκθkαδΝ εαδΝ kκΝ iθπjδαεσΝ
kβλκτηiθβμΝ kβμΝ ]λξάμΝ kβμΝ ΤπiλσξβμέΟδΝ πλπkαΰπθδjkΫμΝ hiΝ kκυΝ iθΝ ζσΰπΝ
κδεκhκηάηαkκμΝ iέθαδΝ αλεikκέέΚαkΥΝ αλξΪμΝ jυηηikΫξiδΝ kκΝ iζζβθδεσΝ ελΪkκμΝ kκΝ κπκέκΝ
jυηίΪζζikαδΝ ηiΝ kαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ kβμΝ iυλκαυθβμ,kβμΝ κπκέαμΝ φυjδεΪΝ εαδΝ kκΝ έhδκΝ iέθαδΝ
ηΫζκμέΝΟδΝhαθiδjkΫμΝiεπλκjππκτθkαδΝαπσΝkβθΝ《υλππαρεάΝ《πδkλκπάΝ,ελέjδηκμΝλσζκμΝ
hέθikαδΝ εαδΝ jkκΝ 〉δεαjkάλδκΝ kβμΝ 《υλππαέεάμΝ ╉θπjβμΝ iθυΝ αεσηαΝ ιiξπλδjkσμΝ
jυηίαζζσηiθκμΝ εαδΝ αυkσθκηκμΝ iέθαδΝ iπέjβμΝ ΫθαμΝ hδiγθάμΝ κλΰαθδjησμΝ ,Ν kκΝ 〉δiγθΫμΝ
ΝκηδjηαkδεσΝ Σαηiέκέ《πκηΫθπμΝ κδΝ hαθiδjkΫμΝ kβμΝ ξυλαμΝ ηαμΝ hδαελέθκθkαδΝ jiΝ hτκΝ
εαkβΰκλέiμΝηiΝεΪγiΝηέαΝαπσΝkδμΝκπκέiμΝΫξκυηiΝjυθΪοiδΝιiξπλδjkάΝjυηφπθέαέ(ελΪkβΝ
ηΫζβΝkβμΝiυλκαυθβμΝαπσΝkβΝηέαΝ,〉ΝΣΝαπσΝkβθΝΪζζβ)έΝΣκΝπihέκΝσπκυΝjυηπζΫκυθΝκδΝ
hαθiδjkΫμΝηαμΝΫΰεiδkαδΝjkκυμΝσλκυμΝπκυΝηαμΝγΫkκυθΝεαδΝjkβθΝiπδkάλβjβΝkπθΝσλπθΝ
αυkυθέΗΝ kλσδεαΝ κυjδαjkδεΪΝ ηέαΝ iπδkλκπάΝ iπδkάλβjβμΝ πκυΝ απκkiζiέkαδΝ απσΝ kκθΝ
iελπσjππκΝ kβμΝ 《υλππαρεάμΝ 《πδkλκπβμΝ (Ν πκυΝ iεπλκjππiδΝ kαΝ ελΪkβΝ ηΫζβΝ kβμΝ
iυλκαυθβμ)Ν ,Ν kκθΝ iεπλσjππκΝ kβμΝ 《υλππαρεάμΝ ΚiθkλδεάμΝ ΣλΪπiααμΝ εαδΝ kκθΝ
iεπλσjππκΝkκυΝ〉ΝΣΝπκυΝαπκkiζiέΝεαδΝkκθΝiπδεiφαζάΝkβμέΝ 
     ΓέθikαδΝζκδπσθΝαθkδζβπkσΝκkδΝπλσεiδkαδΝΰδαΝΫθαΝαηΪζΰαηαΝkσjκΝεαθσθπθΝσjκΝεαδΝ
πλπkαΰπθδjkυθΝ πκυΝ εζάγβεiΝ iπiδΰσθkπμΝ θαΝ αθkδηikππέjiδΝ σζiμΝ kδμΝ δhδαδkiλσkβkiμΝ
πκυΝjυΰεΫθkλπθiΝβΝiζζβθδεάΝελέjβΝξλΫκυμέΝΠαλΪΝkκΝΰiΰκθσμΝκkδΝπΪλαΝπκζζκέΝΫξκυθΝ
jκίαλΫμΝ εαδΝ ίΪjδηiμΝ αηφδίκζέiμΝ ΰδαΝ kκΝ αθΝ kκΝ jυΰεiελδηΫθκΝ jτjkβηαΝ ζiδkκτλΰβjiΝ
εαζΪΝ iέθαδΝ φαθiλσΝ κkδΝ jkαΝ ηΪkδαΝ kβμΝ 《υλππαρεάμΝ ╉θπjβμΝ kκΝ ΫεαθiέΝ ΠδκΝ
jυΰεiελδηΫθαΝ βΝ ╉θπjβΝ γiυλβjiΝ κkδΝ κΝ iθΝ ζσΰπΝ ηβξαθδjησμΝ iέξiΝ αλεikΪΝ γikδεΪΝ
jkκδξiέαΝ kαΝ κπκέαΝ ξλβjδηκπκδάγβεαθΝ jkβΝ jυθΫξiδαΝ ηiΝ ηiΰαζτkiλβΝ κλΰΪθπjβΝ εαkΪΝ
kβθΝεαkαjεiυάΝkκυΝEFSF , kκυΝEFSM εαγυμ εαδΝkκυΝESM kπθΝβηiλυθΝηαμ,ΝηiΝkκθΝ
κπκέκΝ εαδΝ iυiζπδjkiέkαδΝ θαΝ ζβγiέΝ kκΝ πλσίζβηαΝ kβμΝ παλκhδεσkβkαμΝ εαδΝ kβμΝ
πλκjπλδθσkβkαμέΟδΝjυΰεiελδηΫθκδΝηβξαθδjηκέΝαεκζκτγβjαθΝkκυμΝέhδκυμΝεαθσθiμΝεαδΝ
kαΝ έhδαΝ jξihδαΰλΪηηαkαΝ ηiΝ kκθΝ πλυkκΝ ηβξαθδjησΝ ίκάγiδαμ,Ν kκθΝ ηβξαθδjησΝ
«iεηαΰiέκ»Ν ΰδαΝ kβθΝ Ν iθέjξυjβΝ kβμΝ 《ζζΪhαμέ(hδηiλiέμΝ jυηίΪjiδμ,Ν αυjkβλκέΝ σλκδΝ ,Ν
kάλβjβΝkκυΝiθπjδαεκτΝhδεαέκυΝ ΝπμΝαπκζτkπμΝγiηiζiδυhκυμΝεαθσθαΝ,αθΪηiδιβΝ〉ΝΣΝ
,kλσδεαΝεζπΝ )Ν έΆλαΝηπκλκτηiΝθαΝκhβΰβγκτηiΝjkκΝjυηπΫλαjηαΝκkδΝβΝjυΰεiελδηΫθβΝ
jυθkαΰάΝπΫkυξi,ΝεαδΝεΪθκυηiΝζσΰκΝίiίαέπμΝΰδαΝkβθΝθκηδεά-γijηδεάΝjυθkαΰάΝεαδΝσξδΝ
φυjδεΪΝ kβθΝ κδεκθκηδεάΝ jkβθΝ κπκέαΝ kέγiθkαδ jυθiξυμΝ θΫκδΝ jkσξκδΝ πκυΝ κhβΰκτθΝ kκθΝ
iζζβθδεσΝ αζζΪΝ εαδΝ kκυμΝ υπσζκδπκυμΝ ζακτμΝ kπθΝ πζβΰΫθkπθΝ απσΝ kβΝ ελέjβΝ ελαkυθΝ
ηiζυθΝ kβμΝiυλκαυθβμΝjkβθΝiιαγζέπjβέΝΜπκλκτηiΝζκδπσθΝθαΝπκτηiΝηiΝίiίαδσkβkαΝ
κkδΝ βΝ θκηδεάΝ ηikiιΫζδιβΝ Ν kπθΝ ηβξαθδjηυθΝ jkάλδιβμΝ ίαjέjkβεiΝ jkκΝ “εαζκτπδ”Ν kκυΝ
πλυkκυΝηβξαθδjηκτΝΰδαΝkκΝiζζβθδεσΝελΪkκμΝΝπκυΝjυjkΪγβεiΝkκΝβί1ίΝΝέ 

 


